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Market Outlook 06.2025 - Editorial

LIEBE LESERINNEN UND LESER,

die Hohe des Geldvermogens und dessen Aufteilung
auf die verschiedenen Assetklassen stellen stets eine
Momentaufnahme zu einem bestimmten Zeitpunkt dar.
Die vergangenen Wochen haben erneut eindrucksvoll
gezeigt, dass sich beides durch die Marktentwicklungen
jederzeit deutlich verandern kann.

So war es Mitte April kaum vorstellbar, dass die erheblichen
Kursverluste an den Aktienmarkten nach Anktndigung hoher
Z0lle durch US-Prasident Trump rasch wieder aufgeholt werden
wurden. Der deutsche Leitindex DAX 40 erreichte Mitte Mai
sogar mehrfach neue Allzeithochs.

Einen wesentlichen Beitrag hierzu leistete die Erleichterung,
dass die US-Administration erste vorlaufige ,Deals"” mit einigen
Handelspartnern geschlossen hat. Dies gilt vor allem fur die
Vereinbarung mit China Uber eine spurbare Reduzierung bzw.
befristete Aussetzung prohibitiv hoher Zolle.

Dennoch Uberrascht das Ausmaf der Erholung an den
Aktienmarkten. Die Zélle auf Einfuhren in die USA werden auf
absehbare Zeit insgesamt deutlich hoher bleiben als vor
Beginn der zweiten Amtszeit von Prasident Trump.

Die konkreten Auswirkungen der aktuellen US-Zollpolitik lassen
sich weiterhin nur schwer abschatzen. In den harten Wirt-
schaftsdaten sind sie bisher kaum greifbar. Vorzieheffekte
fhren zu erheblichen Verzerrungen, da die Nachfrage haufig
aus zuvor angelegten Bestanden gedeckt wird.

| Editorial | Aktuell
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Langfristig durfte die US-Zollpolitik jedoch das Wachstums-
potenzial der Weltwirtschaft schmalern. Zudem wird der
Wechsel von multilateralen Handelsbeziehungen zu bilateralen
Vereinbarungen die Vorteile einer offenen Welthandelsordnung
verringern.

Zuruck zur Entwicklung des Geldvermogens: Die hohe
Volatilitat der vergangenen Wochen unterstreicht einmal mehr
die Vorteile einer breiten Diversifikation, die Schwankungen
abmildert. Die konkrete Ausgestaltung uber die verschiedenen
Assetklassen hangt naturlich von der Risikobereitschaft des
jeweiligen Anlegers ab. In der aktuellen Situation sollte er die
langfristig angestrebte neutrale Positionierung beibehalten.

Dies giltauch fur den Anteil an Aktien. Zwar durften die Chancen
auf weiter kraftig steigende Aktienkurse fur die kommenden

Monate begrenzt sein. Dividendentitel bleiben aber unverandert
der wichtigste Baustein fur langfristig erzielbare Kapitalertrage.

Viel Erfolg bei Ihren Anlageentscheidungen in den
kommenden Wochen. Bleiben Sie gesund.

Uy,

Dr. Klaus Schriifer
Market Strategy,
Santander Asset Management
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GELDVERMOGEN DER PRIVATEN HAUSHALTE - ;_,\>
BESONDERS STARKER ANSTIEG BEI INVESTMENTFONDS

Das nominale Geldvermogen der privaten Haushalte in Deutschland istim vergangenen
Jahr spurbarum 7,6 % bzw. 640 Mrd. € auf 9,05 Billionen € gestiegen. Damit erreichte es
abermals einen neuen Rekordwert.

GROSSE SCHWANKUNGEN IM BISHERIGEN JAHRESVERLAUF

In den ersten Monaten 2025 diirfte das Geldvermdgen der privaten Haushalte per Saldo leicht
zugenommen haben. Hierzu hat vor allem ein erneut hohes Sparaufkommen beigetragen; angesichts

e Hierzu haben zwei Faktoren wesentlich beigetragen_ Zum einen haben die pri\/aten der dominierenden Unsicherheiten wie der US-Zollpolitik und der Bundestagswahl haben sich die
Haushalte 2024 mit 292 Mrd. € knapp 14 % mehr gespart als im Jahr zuvor. Daher stieg iz zetn sl el einat el e elorey elbianmel oAl i elie s,
ihre Sparauote auf 11 4 % des verfligbaren Einkommens. abaesehen von den Corona- Gleichzeitig unterlag die Entwicklung infolge der volatilen Finanzmarkte groBen Schwankungen. So
parq e ) 9 - ) o ‘g gab der deutsche Leitindex DAX 40 nach Erreichen mehrerer neuer Allzeithochs mit den tiberraschend
Jahren 2020 und 2027 somit auf das hochste Niveau seit Mitte der 1990er Jahre. hohen Zollankiindigungen von US-Prasident Trump Anfang April zun&chst spiirbar nach. An den

anderen Aktienmarkten kam es zu erheblichen Kursverlusten. Die Anleihemarkte kamen zwischen-

. A A A . 4
Zum anderen erzielten sie auf das zu Jahresbeginn vorhandene Geldvermaogen eine zeitlich ebenfalls deutlich unter Druck.

. o . . . . L
Rendite von mehrals 4 %. Darin sp|egelt sich wider, dass es 2024 an den Aktien Inzwischen konnten sich die Aktienmarkte von ihren Jahrestiefs wieder merklich erholen. Zum Teil

markten zu kraftigen Zuwachsen kam. So legte der DAX 40 um knapp 19 % und der haben sie sogar die Niveaus von Anfang April wieder iibertroffen. An den Rentenmérkten sind die Kurse

MSCI World unter Berlcksichtigung der mit der Dollaraufwertung verbundenen insgesamt seit Jahresbeginn leicht gestiegen. Die Ertrage internationaler Anlagen werden, in Euro
\/\/éhrungsgevvinne sogarum Fast 25 % 70, umgerechnet, allerdings durch die Schwache des US-Dollar geschmalert.

e Beiden verschiedenen Anlagekategorien kam es zu einigen Verschiebungen. So

nahmen die Investmentfonds kraftig um rund 205 Mrd. € bzw. 21,3 % zu. Ihr Anteilam . "\bnehme,,de
gesamten Geldvermégen erhohte sich dadurch auf 12,9 %. Dahinter verbergen sich GELDVERMOGEN DER PRIVATEN HAUSHALTE - BRUTTO, 31.12.2024 IN MRD. EURO o’z:g:inanz
zum Teil allerdings auch groBere Umschichtungen aus Einlagen in renditearme . Ge'da“’:s:s'

Geldmarktfonds.

® Zudem durfte eine wachsende Zahl von Fondssparplanen eine Rolle spielen, die wegen 2.206,1
des langfristigen Ertragspotenzials haufig in Aktienfonds angelegt werden. Weiterhin
konnte es auch zu Verlagerungen aus Einzelaktien in Investmentfonds gekommen sein.
Dies signalisiert die trotz der sehr hohen Kursanstiege geringe Zunahme des Bestands
an Aktien im Besitz der privaten Haushalte von 6,1 %.

. Bargeld und Sichteinlagen

. Termineinlagen und Spareinlagen
und -briefe

. Schuldverschreibungen
Versicherungs-, Alterssicherungs-
und Standardgarantie-Systeme

. Investmentfonds

1.167,4
. Aktien und sonstige Anteilsrechte

1200,0 Sonstiges

209,8

2.569,4

Quelle: Deutsche Bundesbank
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CHINA - il

US-ZOLLPOLITIK BELASTET

Die Wirtschaftim Reich der Mitte ist schwungvollin das neue Jahr gestartet.
Im 1. Quartal 2025 legte sie miteinem kraftigen Wachstum von 5,4 % zum Vorjahr
etwas starker zu als erwartet. Hierzu haben vor allem die Exporte in die USA

IMMOBILIENKRISE NACH WIE VOR UNGELOST
Der chinesische Immobilienmarkt befindet sich nach wie vor in einer tiefen Krise. Der Verkauf von
Wohnimmobilien geht weiter zuriick. Der seit Ende 2021 andauernde Riickgang der Hauspreise halt

beigetragen, da dortige Unternehmen ihre Vorrate im Vorgriff auf erwartete hohe unverindert an. Die nach wie vor abnehmenden Investitionen in den Wohnungsbau und eine sinkende
Z6lle auf chinesische Waren merklich aufstockten. Zahlvon Wohnungsbaubeginnen signalisieren, dass eine rasche Trendwende nicht bevorsteht. Dies
Uberrascht nicht, da strukturelle Anpassungsprozesse in einem iberhitzten Immobiliensektor meist
® Die gro3e Dynamik wird sich kaum fortsetzen. Die Stimmung der chinesischen langere Zeit andauern.
Unternehmen hat sich vor allem im verarbeitenden Gewerbe zuletzt merklich Um den Immobilienmarkt zu stabilisieren, wird die Regierung weitere Hilfsprogramme auflegen.
eingetru bt. Dies dlirfte insbesondere auf die erratische US-ZO[LpOUtik Hierzu gehort auch eine Entlastung der Kommunen durch eine Umschuldung ihrer Verbindlichkeiten.

Der Verkauf von Land gehérte wahrend des Immobilienbooms zu den wichtigsten Einnahmequellen

zurickzufuhren sein. der Lokalregierungen, mit denen sie zahlreiche Aufgaben beispielsweise in den Bereichen Bildung

® Die Anfang April bis auf 145 % angehobenen Sonderzolle wirkten auf den und Gesundheit finanzierten. Hinzu kommen weitere Zinssenkungen der chinesischen Notenbank. Dies
fir China mit rund 15 % der Ausfuhren wichtigsten Absatzmarkt USA prohibitiv soll die privaten Haushalte dazu veranlassen, weniger zu sparen und mehr fiir Immobilien und Konsum
’ auszugeben.

Sie wurden Mitte Mai in einer Vereinbarung zwischen den beiden groBten
Volkswirtschaften der Welt zwar merklich reduziert bzw. flr drei Monate

ausgesetzt. Dennoch liegt der Durchschnittszoll weiterhin spurbar tber dem CHINA, BRUTTOINLANDSPRODUKT -
Niveau vom Jahresbeginn. Daher sollten die Impulse vom Export schwécher REAL, NICHT SAISONBEREINIGT, VERANDERUNG ZUM VORJIAHR IN %
werden. 16

e Weiterhin verhalten durfte sich auch die Inlandsnachfrage entwickeln. Das seit
rund drei Jahren sehr niedrige Konsumentenvertrauen signalisiert, dass sich

die privaten Haushalte mit Konsumausgaben zurtckhalten werden. Grunde sind 12
die angesichts der ungelosten Immabilienkrise sinkenden Hauspreise und ihre
hohe Verschuldung. Stiitzend wirkt lediglich die weitgehende Stabilitét der 10

14

Verbraucherpreise, zu der niedrige Energie- und Nahrungsmittelpreise wesentlich
beitragen. Wegen leicht deflationarer Tendenzen durfte die chinesische
Zentralbank ihre Geldpolitik weiter lockern konnen.
Die chinesische Wirtschaft durfte trotz der Wachstumsverlangsamung im
Gesamtjahr 2025 mit einem Plus von knapp 4,5 % erneut zu den am starksten
wachsenden Volkswirtschaften gehoren.
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Quelle: IMF, 2025 eigene Prognose
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INVESTMENTSTRATEGIE RENTEN -
GERINGER SPIELRAUM FUR NIEDRIGERE RENDITEN

Die Zinsstrukturist in Deutschland — im Gegensatz zu den USA - in den letzten
Wochen kaum abgeflacht. Hierzu haben vor allem zunehmende Erwartungen
auf eine weitere Lockerung der Geldpolitik durch die Europaische Zentralbank
beigetragen. Zudem sind die Renditen von Bundesanleihen leicht gestiegen. Letzteres

SANTANDER ANLAGEFOKUS - VERMOGENSAUFBAUFONDS AUSSCHUTTUNG*
Dachfonds Global (ETF-basiert) - WKN A3E4C5 /ISIN LU2698715476

Anlageziel
Der Vermogensaufbaufonds Ausschiittung* bietet mittel- bis langfristig eine interessante

giltauch fur die Renditen amerikanischer Treasury Bonds. Allerdings haben sich in Wertzuwachsperspektive durch eine diversifizierte Anlage in Fonds verschiedener Assetklassen auf
den USA die Spekulationen auf eine spurbare Senkung der Leitzinsen zuletzt spurbar ETF-Basis unter Beriicksichtigung des Risikos. Der Fokus des Fonds liegt auf der Erzielung einer
abgeschwacht, da die US-Zollpolitik zu einer hdheren Inflation fihren kann. [0 AlE TG AT g snsr B,
. . . . . . . . Chancen Risiken
Die Renditen von amerikanischen Staatsanleihen wie von Bundesanleihen dirften + Diversifiziertes Portfolio mit einem Aktien- - Der Wert der Anteile unterliegt Kursschwan-
sich in den kommenden Wochen auf dem aktuellen Niveau unter Schwankungen fondsanteil bis max. 60 %. kungen. Verkaufserldse kénnen unter dem
seitwarts bewegen. + Fokus auf der Erzielung einer jéhrlichen Wert des eingesetzten Kapitals liegen.
) B o Ausschiittung - Bei ungiinstigen Marktbedingungen kénnen
® Auch wenn die US-Z6lle zum Teil wieder gesenkt bzw. ausgesetzt werden, + Breite Streuung durch weltweite Anlage in sich die Bewertung, der Kauf oder der Verkauf
durften sie in den USA zu einer wieder hoheren Inflation fUhren. Daher wartet einzelne Exchange Traded Funds (ETF). von liquiden Wertpapieren erschweren
. . . . .. . Liquiditatsrisiko).
die US-amerikanische Notenbank vorerst ab. Die Européische Zentralbank wird (g Gl ke -
. . . . . -, - Bonitats-, Wahrungs- und Ausfallrisiko
dagegen ihren Spielraum fur eine weitere Lockerung ihrer Geldpolitik nutzen. R — Sl Efliaiien v ks

® Die merklich gestiegenen Treasury-Renditen verstarken in den USA die Probleme
in den offentlichen Finanzen durch eine rasch zunehmende Zinslast. Sowohl der
Schuldenstand als auch die Neuverschuldung sind in der grof3ten Volkwirtschaft
merklich hoher als im Euroraum und speziell in Deutschland.

RENTENMARKTE, ZINSDIFFERENZ ZWISCHEN 10-JAHRIGEN UND 2-JAHRIGEN
STAATSANLEIHEN — IN %-PUNKTEN

1,6
® (Gegen einen nachhaltigen Ruckgang der Renditen langlaufender Bundesanleihen 14
spricht, dass in Europa und vor allem in Deutschland zusatzliche Rustungsausgaben lé
und Infrastrukturinvestitionen zu einem groBen Teil Uber die Aufnahme neuer 08
Kredite finanziert werden sollen. Die Renditen kirzerlaufender Bundesanleihen 8'2
durften wegen der Aussicht auf weitere Leitzinssenkungen der EZB dagegen erneut 02
nachgeben. Die Versteilerung der Zinsstrukturkurve sollte sich damit fortsetzen. 88
Insgesamt bleiben Anleihen ein wichtiger Stabilisator in einem gut strukturierten -0,4
Depot. 06
p -0,8
-1,0
-1,2
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Bei den obigen Informationen handelt es sich um keine individuelle Anlageempfehlung. Grundlage fiir jede Transaktion in diesem Fonds sind = Deutschland s [JSA
der ausflhrliche Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, der Halbjahresbericht sowie der aktuelle Jahresbericht in ihrer jeweils giiltigen
Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, das Basisinformationsblatt in Deutsch und Englisch bei Inrem personlichen Berater
in Ihrer Santander Filiale. Quelle: LSEG Datastream
Editorial Aktuell Konjunktur | Investmentstrategie ‘ Investmentstrategie Modellportfolios
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INVESTMENTSTRATEGIE AKTIEN -
KURSKORREKTUR SCHNELL WIEDER AUFGEHOLT

Die internationalen Aktienmarkte haben sich von den spurbaren Kursruckgangen
nach den Anfang April von US-Prasident Trump verkindeten hohen US-Strafzollen
uberraschend schnell erholt. Viele Leitindizes notieren aktuell hoher als vor
Verkundigung dieser Zolle. Der S&P 500 ist seit Jahresbeginn wieder im Plus und

SANTANDER ANLAGEFOKUS - MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS
Aktienfonds Global - WKN 579993 /ISIN LU0119620416

Anlageziel
Der Fonds investiert sein Vermogen in Aktien weltweiter Emittenten unter besonderer Bertick-

der deutsche Leitindex DAX 40 erreichte mehrfach ein neues Allzeithoch. Die jUngsten sichtigung des Bekanntheitsgrades und der Marktposition der Unternehmen. Daneben bestimmen
Vereinbarungen zwischen den USA und China Uber eine vorubergehende Aussetzung hohe wiederkehrende Ertragsstrome, niedrige Kapitalintensitat und organisches Wachstum die
der hohen Zélle fiir 90 Tage haben die schlimmsten Beflirchtungen vorerst zerstreut LElLCEA U S ARG Sl I Rl
und eine gewisse Entspannung geschaffen. Chancen Risiken
) ) ) ) ) ) ) + Der Fonds investiert gezielt in qualitativ - Der Wert der Anteile unterliegt Kursschwan-
Diese Entwicklung mildert zwar die negativen Auswirkungen der erratischen hochwertige Unternehmen, die aufgrund kungen. Verkaufserlése kdnnen unter dem
US-Zollpolitik. Dennoch bleibt eine erhohte Unsicherheit bestehen, die weiterhin ihrer Bekanntheit und Marktposition lang- Wert des eingesetzten Kapitals liegen.
zu starken Kursschwankungen fiihren kann. fristig eine erstklassige Wertentwicklung - Bei unglinstigen Marktbedingungen konnen
] ) ) ) ) bieten. sich die Bewertung, der Kauf oder der Verkauf
® Die Weltwirtschaft wird durch das Zerbrechen von Handelsketten voraussichtlich + Partizipation an weltweiten markt- und von liquiden Wertpapieren erschweren
langsamer wachsen als zu Jahresbeginn prognostiziert. Aufgrund einer hdheren unternehmensbedingten Kurssteigerungen. (Liquiditétsrisiko).
Inflation kénnte insbesondere die USA starker betroffen sein. Auch exportorientierte e e e LT - Wechselkursveranderungen gegentiber der
. ) R Unternehmen durch ein hoch qualifiziertes Heimatwahrung konnen sich negativ auf
Lander wie Deutschland werden durch den schwacheren Welthandel belastet. Management-Team die Anlage auswirken. oA
e Analysten werden ihre Gewinnschatzungen voraussichtlich nach unten revidieren, Korrektu':?ncg
ll
. S ) . . e . py
rechr?en aber vvelt‘erAhm mit Zuwachsen. D?be'l werden S|le auch berucksichtigen, AKTIENMARKTE, DAX 40 — PERFORMANCEINDEX Allzei;,en
dass in den USA die im Wahlkampf angekundigte Reduzierung der Unternehmens- 55 000 Ochs
steuern und eine in vielen Wirtschaftszweigen umfassende Deregulierung sich 24‘000
positiv auf die Unternehmensgewinne auswirken sollte. 53.000
® Die rasche und kraftige Erholung hat dazu gefuhrt, dass die Bewertung der Aktien, 22.000
gemessen am Kurs-Gewinn-Verhaltnis, wieder deutlich zugenommen hat. Dies 21.000
giltinsbesondere fiir den US-Aktienmarkt. Aber auch Deutschland und im Euro- 20.000
raum sind Aktien gegenwartig hoher bewertet als im historischen Durchschnitt. 1:888
Insgesamt hat der Spielraum fur weitere Kurssteigerungen zuletzt abgenommen. 17 000
Auch saisonale Faktoren konnten zu starkeren Schwankungen fuhren. Die 16.000
Aufwartsbewegung bleibt vor dem Hintergrund der nach wie vor bestehenden 15.000
Skepsis vieler Anleger intakt. 14.000
13.000
Bei den obigen Informationen handelt es sich um keine individuelle Anlageempfehlung. Grundlage fur jede Transaktion in diesem Fonds sind 2023 2024 2025
der ausflhrliche Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, der Halbjahresbericht sowie der aktuelle Jahresbericht in ihrer jeweils giiltigen
Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, das Basisinformationsblatt in Deutsch und Englisch bei Inrem personlichen Berater
in Ihrer Santander Filiale. Quelle: LSEG Datastream
Editorial Aktuell Konjunktur Investmentstrategie | Investmentstrategie | Modellportfolios
Renten Aktien im Uberblick < > 6
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MODELLPORTFOLIOS IM UBERBLICK -
IHRE RISIKOPRAFERENZ ENTSCHEIDET

Unsere Musterallokation unterscheidet sich je nach lhrer Risikoneigung. Diese ermittelt

Ihr Berater gerne in einem personlichen Gesprach mit Ihnen. Am einfachsten lasst sich
unsere Allokationsempfehlung uber einen der Santander Select Fonds, die es in verschieden
ausgepragten Risikovarianten gibt, oder entsprechend unserer Musterallokation umsetzen.

Die hier dargestellten Musterdepots zeigen die aktuellen Allokationen auf Assetklassen-
ebene an, die wir mit Blick auf die kommenden 3 bis 6 Monate empfehlen.

Musterallokation Konservativ

(Risikoklasse 1) 11,5 % 14,0 %
M Liquiditat
Renten bis RK I
Aktien bis RK I
74,5 %

Musterallokation Spekulativ .
(Risikoklasse IV) 4,0%
M Liquiditat
I Renten bis RK IV

Aktien bis RK IV

23,0%

73,0%

Editorial Aktuell

Musterallokation Risikobewusst

(Risikoklasse I11) 5,0%

Liquiditat

Renten bis RK Il
Aktien bis RK I

56,0 %
39,0 %
Konjunktur Investmentstrategie
Renten

Stand der Informationen: 19.05.2025

Adressat: Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Information*) sind
primar fir Kunden der Santander Consumer Bank AG in Kontinentaleuropa bestimmt.
Insbesondere durfen diese Informationen nicht nach GroBbritannien, Kanada oder in die USA
eingeflihrt oder dort verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung: Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken
und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt
nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung

Informationsquellen; Aktualisierungsbedingungen: Die in der Ausarbeitung enthaltenen
Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fiir
diese Ausarbeitung sind Informationen, die die Santander Consumer Bank AG flr zuverlassig
erachtet. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen
werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine
Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt: In Ihrer Santander Filiale erhalten Sie die jeweiligen wesentlichen Anlegerinforma-
tionen zum Fonds sowie den Verkaufsprospekt und die Jahres-/Halbjahresberichte.
Interessenkonflikte im Vertrieb: Die Santander Consumer Bank AG kann fir den Vertrieb des
genannten Wertpapiers den Ausgabeaufschlag und/oder Vertriebs-/Vertriebsfolgeprovisionen
von der Fondsgesellschaft oder Emittentin erhalten bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage. Bei der Auswahl von Investitionsmoglichkeiten analysieren Experten der
Santander Gruppe ausgewahlte Kapitalmarkte und Wertpapiere. Aufgrund der Vielzahl der
weltweit angebotenen Wertpapiere trifft die Santander Consumer Bank AG eine Auswahl.
Daher stellen wir hnen hier eine Auswahl vor, bei der wir bevorzugt Produkte der Santander
Gruppe bewerten.

Darstellung von Wertentwicklungen: Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben
keine verlassliche Prognose flr die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch Wahrungs-
schwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Wertpapiers/Index von Euro
abweicht.

Aufsichtsbehorde: Die Santander Consumer Bank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117 Bonn und
Marie-Curie-StraBe 24 -28, 60439 Frankfurt am Main und Europdische Zentralbank,
SonnemannstraBe 20,

60314 Frankfurt am Main.

© 2025; Herausgeber: Santander Consumer Bank AG, 41061 Ménchengladbach. Diese
Ausarbeitung oder Teile von ihr diirfen ohne Erlaubnis der Santander Consumer Bank AG weder
reproduziert noch weitergegeben werden.
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