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Die Rekordjagd geht weiter — nicht nuram Aktienmarkt

Die deutschen Einzelhandelsumsatze sind den vierten Monat in Folge zurickgegangen und brachen
im Februar um 1,9 Prozent gegenuber Vormonat regelrecht ein. Damit verfehlten sie nicht nur die
Markteinschatzungen von 0,3 Prozent Wachstum, sondern markierten zudem den starksten Ruck-
gang seit Oktober 2022. Zur Erinnerung: Bereits im vergangenen Jahr schrumpfte der Einzelhandels-
umsatz um 3,3 Prozent deutlich starker als im Jahr zuvor (2022: -0,7 Prozent). Und dennoch
herrschtin Europa ein Hauch von Aufbruchstimmung. Angesichts abflauender Inflation und der Aus-
sicht auf sinkende Zentralbankzinsen hat sich das Geschaftsklima im Euroraum im Marz um 0,8 auf
96,3 Punkte aufhellen konnen. Zwar liegt der Wert auf einem Dreimonatshoch, dennoch ist noch
keine signifikante Stimmungswende erfolgt, eine Bodenbildung scheint sich jedoch durchzusetzen.
Experten erwarten, dass insbesondere der private Konsum im Laufe des Jahres neue Impulse

entfalten wird.

Aktien

Der US-Aktienmarkt startete schwach in die Han-
delswoche und lieB3 erst zur Wochenmitte wie-
der die Muskeln spielen. Nach einer mehrtagigen
Verlustserie naherte sich der Dow Jones der
40.000-Punkte-Marke, wahrend der S&P 500
abermals ein neues Rekordhoch markierte. In
Europa setzten die hiesigen Aktienmarkte ihre
starke Dynamik der vergangenen Wochen fort.
Sie profitieren von den Aussichten auf eine
weniger expansive Geldpolitik. Dartber hinaus
weckten Verbesserungen in den von der EU
erstellten Umfragen zur wirtschaftlichen Stim-
mung die Hoffnung, dass sich die europaische
Wirtschaft etwas beleben konnte.
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Renten

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen ist in
dieser Woche auf 2,3 Prozent gesunken, da In-
vestoren die taubenhaften Signale der EZB sowie
Inflationsdaten der grof3ten europaischen Volks-
wirtschaften verarbeiteten: So stieg im Marz die
Teuerung in Spanien auf 3,2 Prozent, und lag
damit geringfugig unter den Markterwartungen
von 3,3 Prozent. AuBerdem erklarten vereinzelt
EZB-Direktoriumsmitglieder, dass die Europa-
ische Zentralbank zunehmend zuversichtlich sei,
dass die Inflation bis Mitte 2025 auf ihr 2-Pro-
zent-Ziel zuruckgehen werde. Damit sprechen
sich geldpolitische Entscheidungstrager ver-
mehrt furniedrigere Zinssatze im Jahr 2024 aus.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

27.03.2024 31.12.2024
DAX 18.477 19.000 2,83%
Euro Stoxx 50 5.082 5.250 3,31%
Dow Jones industrial 39.760 47.000 3,12%
S&P 500 5.248 5.400 2,89%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 4,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

4,50 3,40 1,10

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,29 2,20
Dollar je Euro 1,082 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 2.191 2.200
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,
Montag, 01. April ... dass die Kakaopreise schon wieder deutlich
' ind?
03:45 China, Caixin PMI Produktion JEEg =l
16:00 USA, ISM verarbeitendes Gewerbe Bereits Anfang Marz haben wir an dieser Stelle
Di . davon berichtet, dass die Kakaopreise scheinbar
lenstag, 02. April kein Limit kennen und die Preise fiir die Schoko-
14:00 Deutschland, Verbraucherpreise ladenosterhasen anziehen durften. Zu Jahres-
‘ ‘ beginn stand der Kakaopreis noch bei rund
Mittwoch, 03. April 4.000 US-Dollar pro Tonne - in dieser Woche

uberstiegen die Preise zeitweise die 10.000
Dollar-Marke. Um 73,4 Prozent Ubertrafen die
Einfuhrpreise fur Kakaobohnen im Januar 2024
das Niveau des Vorjahresmonates, teilte jungst

03:45 China, Caixin PMI Dienstleistungen
11:00 Eurozone, Verbraucherpreise
16:00 USA, ISM nicht-verarbeitendes Gewerbe

Donnerstag, 04. April das Statistische Bundesamt mit. Der Rohstoff

, bleibt knapp, wahrend die Ernte im vergan-

11:00 Eurozone, Erzeugerpreise genen Jahr von Starkregen beeintréchtigt wur-

Freitag, 05. April de, setzen in diesem Jahr lange Durreperioden

g P der Kakaopflanze in den Anbaugebieten Afrikas
171:00 Eurozone, Einzelhandelsumsatze zu und verscharfen die Preisentwicklung.

14:30 USA, US-Arbeitsmarktbericht
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