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Die Wirtschaft in Deutschland erholt sich — die in den USA brockelt

Das GFK-Konsumklima fur Deutschland ist im Mai zum siebten Mal in Folge gestiegen. Obwohl der
Wert noch immer unter dem Niveau vor der Corona-Pandemie liegt, setzt sich die Erholung fort. So
hat sich auch das ifo Geschaftsklima das sechste Mal in Folge verbessern konnen. Allerdings haben
sich die Lageeinschatzungen etwas getrubt, sodass der Konjunkturoptimismus kaum groBer werden
durfte. Die Wirtschaftsstimmung in der Eurozone hat sich dadurch allerdings kaum verandert. Zwar
hellte sich die Stimmung im Dienstleistungssektor und Einzelhandel auf, auch das Verbraucherver-
trauen verbesserte sich, das deutlich gesunkene Industrievertrauen verhinderte jedoch einen merk-
lichen Anstieg des Gesamtindikators. In den USA hingegen enttauschte das Wirtschaftswachstum im
1. Quartal, mit annualisieren 1,1 Prozent konnte es sich aber zumindest im positiven Bereich halten.
Vor allem der Konsum war eine Stutze dieser Entwicklung.

Aktien

Die internationalen Aktienmarkte tendierten die
Woche Uber leicht schwacher. Nach den teilweise
deutlichen Kursanstiegen seit Mitte Marz 2023
merkt man den meisten Aktienindizes eine ge-
wisse Erschopfung an. Positive Nachrichten aus
der Berichtssaison oder auch teilweise besser
ausgefallene Konjunkturdaten konnen die Mark-
te derzeit nicht nachhaltig unterstutzen. Der Dax
halt sich mitten in der Dividendensaison — Ana-
lysten erwarten rund 52,5 Milliarden Euro an
Dividendenausschuttungen — noch immer recht
stabil. Dennoch agierten die Anleger eine Woche
vor den wichtigen Zinsrunden von Fed und EZB
auBerst zuruckhaltend.

Deutschland: Schulden und Vermogen™

Durchschnittliches Vermogen deutscher Haushalte 2021
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen ist zu
Wochenbeginn deutlich gefallen, anhaltende Re-
zessionssorgen steigerten die Nachfrage nach
vermeintlich sicheren Staatsanleihen. Die Rendi-
te 10-jahriger Bundesanleihen konnte sich die-
sem Abwartstrend nicht entziehen. Nachdem ei-
ne US-Regionalbank im ersten Quartal einen Ein-
bruch der Einlagen um mehr als 100 Mrd. USD
gemeldet hatte, nahmen auch die Sorgen uber
das US-Bankensystem erneut zu. Die Inflations-
dynamik scheint sich in den USA hingegen nicht
zu verringern. Der Preisindex fur die privaten
Konsumausgaben erhohte sich unerwartet und
lies die Renditen erneut ansteigen.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

Potenzial
27.04.2023 31.12.2023

DAX 15.800 16.500 4,43%
Euro Stoxx 50 4.358 4.500 3,26%
Dow Jones industrial 33.826 37.000 9,38%
S&P 500 4.135 4.400 6,40%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 5,125 0,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,50 4,25 0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,45 2,80
Dollar je Euro 1,101 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 1.985 2.000
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 01. Mai 2023 ... dass die Vermdgen der deutschen Privat-

16:00 USA, ISM verarbeitendes Gewerbe gg‘;ﬁgggﬁ S'lnmjj-,e” vergangenen Jahren deutlich

Dienstag, 02. Mai 2023 Dies geht zumindest aus einer von der Bundes-
08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze bank initiierten  Haushaltsbefragung  (Ciber
11:00 Eurozone, Verbraucherpreise 4.100 Haushalte sowie knapp 7.000 Personen)

von 2021 hervor, deren Ergebnisse jungst ver-
Mittwoch, 03. Mai2023 offentlicht wurden. Das durchschnittliche Net-

tovermogen erreichte im Jahr 20271 mit nominal
316.500 Euro den hochsten Stand seit der Be-
ginn der Erhebung vor zehn Jahren. Dass die
Befragung so lange her ist, hangt mit der auf-

11:00 Eurozone, Arbeitslosenquote
16:00 USA, ISM nicht-verarbeitendes Gewerbe
20:00 USA, Fed Zinssatzentscheidung

Donnerstag, 04. Mai 2023 wendigen Auswertung zusammen. Dadurch
, o , sind die aktuellen stark angestiegenen Zinsen

03:45 China, Caixin PMI Produktion und hohen Inflationszahlen noch kaum bertick-

09:55 Deutschland, Einkaufsmanagerindex sichtigt.

14:15 Eurozone, EZB Zinssatzentscheidung

Freitag, 05.Mai 2023

17:00 Eurozone, Einzelhandelsumsatze
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