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Trotz neuer Zinssorgen — Aufwartstrend an den Aktienmarkten intakt

In den USA lasst der Preisauftrieb der Konsumentenpreise zu Jahresbeginn marginal weiter nach: Im
Januar stiegen die Verbraucherpreise um 6,4 Prozent gegenuber dem Vorjahresmonat — nur leicht
weniger als im Dezember und deutlich uber den erwarteten 6,2 Prozent. Auch die Kerninflation
prasentierte sich im Jahresvergleich mit 5,6 Prozent rucklaufig, sank aber ebenfalls nicht so deutlich
wie prognostiziert. Unterm Strich entwickelt sich die Inflation zwar in die richtige Richtung, dennoch
durfte die US-Notenbank Fed und auch ihr europaisches Pendant weiter an der Zinsschraube drehen,
um die noch immer zu hohe Inflation in den Griff zu bekommen. Der Stimmung bei den US-Ver-
brauchern scheint diese schwachere Preisentwicklung jedoch erstmal nichts auszumachen: Die von
der University of Michigan beauftragte Umfrage unter US-Haushalten markiert aktuell den hochsten
Wert seit 13 Monaten. Die Befragten schatzen ihre aktuelle wirtschaftliche Lage nun deutlich besser
ein als noch zum Tiefpunkt im Juni 2022, was vor allem dem abnehmenden Preisdruck sowie der

positiven Lage am Arbeitsmarkt zu verdanken ist.

Aktien

Die Stimmung an den Markten ist derzeit relativ
robust, insbesondere weil die Marktteilnehmer
vermehrt davon ausgehen, dass es weder in den
USA noch in der Eurozone zu einer starkeren Re-
zession kommen wird. Einer Umfrage unter glo-
balen Fondsmanagern zufolge erwarten nur
noch 24 Prozent der Befragten eine Rezession —
im November waren es 77 Prozent. Trotz nun
groBerer Zinssorgen scheint der Aufwartstrend
an den internationalen Aktienmarkten weiter in-
takt zu sein. Wahrend sich der S&P 500 volatil
eher seitwarts bewegte, konnten der DAX und
die US-Tech-Borse NASDAQ um rund 1,5, der
Euro Stoxx 50 gar um knapp 2,5 Prozent zulegen.
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

In dieser Woche standen Uberwiegend US-Daten
im Fokus der Markte. Wahrend die Industriepro-
duktion im Januar stagnierte und keine Verande-
rung zum Vormonat verzeichnete, konnten die
Einzelhandelsumsatze im Vergleich zum Dezem-
ber Uberzeugen und um drei Prozent zulegen.
Letztere haben nicht nur die US-Rezessionssor-
gen sinken lassen, sondern auch die Anleiheren-
diten weiter nach oben getrieben. In den USA gilt
der Einzelhandel als Richtschnur fur die Starke
des privaten Konsums und der wiederum als
Ruckgrat der Wirtschaft: Der private Verbrauch ist

die wichtigste Komponente des US-BIP
und macht uber zwei Drittel des BIP aus.
Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen .

16.02.2023 31.12.2023 Potenzial
DAX 15.534 16.000 3,00%
Euro Stoxx 50 4.297 4.300 0,06%
Dow Jones industrial 33.697 37.000 9,80%
S&P 500 4.090 4.400 7,57%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,625 4,875 0,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,00 3,50 0,50

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,48 2,80
Dollar je Euro 1,067 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 1.833 2.000
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 20. Februar2023 ... dass GroBbritanniens legendare Kneipenkul-
- ich?
02:15 China, PBoC Zinssatzentscheidung turaufgrund von Pub-Insolvenzen bedroht ist:

16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen GemaR einer Studie der Wirtschaftsprufungs-
, gesellschaft UHY Hacker Young ist im vergan-
Dienstag, 21. Februar 2023 genen Jahr die Zahl zahlungsunfahiger Pubs in

09:30 Deutschland, Einkaufsmanagerindex England und Wales stark angestiegen. So hat-
10:00 Eurozone, Einkaufsmanagerindex ten insgesamt 512 Pubs Insolvenz anmelden
11:00 Eurozone, ZEW Umfrage — Konjunkturerw. ~ mussen, 2021 waren es noch 280 Kneipen.
15:45 USA, PMI Gesamtindex Nicht nur die hohen Energiekosten, Corona-

_ Spatfolgen oder die Inflation gehoren zu den
Mittwoch, 22. Februar 2023 Ursachen, unter anderem werden auch das

Rauchverbot, billiger Alkohol aus dem Super-
markt oder verandertes Trinkverhalten als
Grunde aufgefuhrt.

10:00 Deutschland, ifo - Geschaftsklimaindex
20:00 USA, FOMC Protokoll

Donnerstag, 23. Februar2023

14:30 USA, Bruttoinlandsprodukt annualisiert
14:30 USA, Erstantrage Arbeitslosenunterstutzung

Freitag, 24. Februar2023
08:00 Deutschland, GfK Verbrauchervertrauen
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