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Good News, Bad News

Nachdem bereits in der vorangegangenen Woche die von der Universitat Michigan in Auftrag
gegebene Befragung zur Konsumentenstimmung in den USA auf den hochsten Stand seit vier
Monaten gestiegen ist, durfte dieser positive Schwung auch in dieser Woche auf Ruckenwind
gestoB3en sein. Sorgten die nachlassende Inflation und die Beendigung des politischen Tauziehens
um die US-Schuldenobergrenze fur bessere Laune, steuerte nun auch der US-Immobilienmarkt ein
zartes Pflanzchen der Hoffnung bei: Im Mai sind die Baubeginne um 21,7 Prozent in die Hohe
geschnellt — der starkste Schub seit 2076. Auch die Baugenehmigungen sind gestiegen — plus 5,2
Prozent. Damit zeigt sich, die Materialkosten entspannen sich und die Probleme mit den
Lieferengpassen lichten sich. Das sind die guten Neuigkeiten, die vermeintlich schlechten konnten
sein, dass dieser positive Trend am Immobilienmarkt, gepaart mit dem robusten Arbeitsmarkt, die

Tur fUr weitere Zinserhohungen der US-Notenbank Fed deutlich offnet.

Aktien

Die nachste Zinserhohung in den USA konnte im
Juli bereits auf dem Programm stehen, so hat
sich Fed-Chef Powell in einer Rede vor dem Fi-
nanzausschuss des Reprasentantenhauses klar
positioniert. Der GroBteil der Marktakteure rech-
net zwar bereits mit einer weiteren Zinserho-
hung im Laufe dieses Jahres, dennoch wirkten
Powell's hawkischen Worte nach. Insbesondere
zinssensible Technologieaktien legten temporar
den Ruckwartsgang ein. Nach den jungsten
Rekordhohen — unter anderem erreichte der DAX
ein neues Alltime-High — wird die Luft am Ak-
tienmarkt dunner, breit angelegte Gewinnmit-
nahmen sind allerdings nicht zu beobachten.

Renditeentwicklung von Bundesanleihen*

Angabenin Prozent, Rendite von Anleihen unterschiedlicher Laufzeiten
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Die hawkischen Botschaften diverser Zentralban-
ken druckten die Kurse an den Anleihemarkten
nach unten. Die Rendite 10-jahriger Bundesan-
leihen stieg auf 2,5 Prozent, die von 2-jahrigen,
die sehr empfindlich auf Anderungen der Zins-
erwartungen reagiert, legte auf 3,2 Prozent zu.
Damit nahern sie sich Niveaus, die seit Marz nicht
mehr erreicht wurden. Unter anderem hat die
Notenbank der Schweiz, Norwegens aber auch
die in England die Zinsen erhoht und weitere An-
passungen angekundigt. Inzwischen wird am
Markt der EZB-Hauptrefinanzierungssatz im Ok-
tober bei 4,5 Prozent erwartet, was zwei weitere
Anhebungen um je 25 Basispunkte bedeutet.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen )
Potenzial
22.06.2023 31.12.2023
DAX 15.988 16.500 3,20%
Euro Stoxx 50 4.304 4.500 4,54%
Dow Jones industrial 33.947 35.000 3,10%
S&P 500 4.382 4.400 0,41%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,125 5,125 0,00
Hauptrefinanzierungssatz
: 4,00 4,25 0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,49 2,80
Dollar je Euro 1,096 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 1.936 2.000
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 26.Juni2023 ... dass die niedrigen Pegelstande im Rhein die
. . .

10:00 Deutschland, ifo Geschaftsklimaindex EmUrUrgE e

, . Der Guterverkehr auf Deutschlands wichtigster
Dienstag, 27. Juni2023 WasserstraBe gerat in 2023 bereits wesentlich

14:30 USA, Auftragseing. langl. Wirtschaftsgiiter ~ fruher ins Stocken als noch im vergangenen
15:00 USA, Immobilienpreisindex Jahr und erschwert damit laut Okonomen die

16:00 USA, Verbrauchervertrauen Conference Board Erholung der deutschen Wirtschaft von der
‘ ‘ Rezession. An der Engstelle in Kaub bei Koblenz
Mittwoch, 28.Juni2023 zeigt der Rheinpegel derzeit nur noch einen

08:00 Deutschland, GfK Verbrauchervertrauen Stand von 126 Zentimetern.
22:30 USA, Banken-Stresstest Info

Donnerstag, 29.Juni2023

10:00 Eurozone, Wirtschaftsbulletin
17:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen
17:00 Eurozone, Geschaftsklimaindex

Freitag, 30.Juni 2023

03:00 China, Einkaufsmanagerindex Services
08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze
09:55 Deutschland, Arbeitslosenquote
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