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US-Inflation zundet Kursfeuerwerk am Aktienmarkt

Hohe Staatsschulden und steigende Zinsen sind ein gefahrlicher Cocktail. Moody's ist die einzige der
grof3en Ratingagenturen, die die USA mit der besten Bewertung einstuft. Dennoch sehen die Exper-
ten die Bonitat der groBten Volkswirtschaft der Welt nicht mehr ungetrubt. Zwar wurde die Top-
Bewertung von ,AAA" erneut bestatigt, der Ausblick wurde jedoch von ,stabil” auf ,negativ" gesetzt.
Die hohen Zinsen belasten mittlerweile auch den US-Verbraucher, so sind die Einzelhandelsumsatze
im Oktoberim Vergleich zum Vormonat um 0,1 Prozent leicht zurtickgegangen — der erste Ruckgang
seit sieben Monaten. Das ist insofern sehr interessant, da der private Konsum rund zwei Drittel der
US-Binnenwirtschaft ausmacht. Der Ruckgang ist vor allem auf geringere Tankstellenumsatze sowie
leicht rucklaufige Autoverkaufe zuruckzufuhren. Immerhin ist die US-Inflationsrate im Oktober star-
ker zuruckgegangen als im Vorfeld erwartet wurde. So hat sich die Dynamik der Teuerungsrate von

3,7 Prozentim September auf 3,2 Prozent gegenuber Vorjahresmonat reduziert.

Aktien

Es durfte zwar noch etwas dauern, bis das 2-
Prozent-Inflations-Ziel von Fed und EZB erreicht
wird, die Erwartungen an erneute Zinserhohun-
gen haben sich dennoch nahezu komplett in Luft
aufgelost. Starteten die Aktienmarkte noch ver-
halten in die Woche, sorgten die US-Inflations-
daten fur ein ausgiebiges Kursfeuerwerk. Mit ei-
nem Plus von knapp zwei Prozent verzeichnete
der S&P 500 zur Wochenmitte den besten
Tagesgewinn seit April. Auch der DAX konnte in
der zuruckliegenden Woche mehr als 3,5 Pro-
zent zulegen. Nachdem die Sommermonate den
Aktienmarkten nicht geschmeckt haben, zeigt
sich der November bisher sehr freundlich.
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Renten

Wenn es um Zinserwartungen geht, lohnt sich
meist ein Blick auf die Entwicklung der Anleihe-
renditen. Mit den besser als erwartet ausgefal-
lenen Inflationsdaten in den USA setzen die Ren-
diten von 10-jahrigen Staatsanleihen sowohl in
den USA als auch hier in Deutschland zum Teil
deutlich zurtck. So rentieren US-Papiere derzeit
mit nur knapp uber 4,4 Prozent, die deutschen
Pendants bei unter 2,6 Prozent. Anzeichen dafur,
dass sich die Inflation in den kommenden Quar-
talen ihrem Ziel annahern konnte, veranlassten
die Geldmarkte, erste Zinssenkungen der Fed um
50 Basispunkte bis Juli 2024 einzupreisen, dies
stutzte die Kursentwicklung — huben wie druben.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

Potenzial

16.11.2023 30.06.2024
DAX 15.787 17.000 7,69%
Euro Stoxx 50 4.302 4.600 6,92%
Dow Jones industrial 34.945 36.000 3,02%
S&P 500 4.508 4.700 4,25%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 5,125 -0,25
Hauptrefinanzierungssatz

4,50 4,50 0,00

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,59 2,80
Dollar je Euro 1,088 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 1.983 2.000
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Ausblick auf die kommende Woche Waussten Sie,

Montag, 20. November 2023 ... dass die Materialengpasse in der deutschen
. 9, 5

02:15 China, PBoC Zinssatzentscheidung Industrie spurbarnachgelassen haben:

08:00 Deutschland, Erzeugerpreisindex Wahrend im Automobilsektor noch rund 40

20:00 USA, FOMC-Protokoll Prozent der Unternehmen mit Lieferengpassen

umgehen mussen, hat sich die Lage in der

Dienstag, 21. November 2023 Gesamtindustrie deutlich gebessert. Klagten im

16:00 USA, Verkaufe bestehender Hauser Dezember 2021 noch 82,4 Prozent der deut-
‘ schen Industriebetriebe Uber Lieferprobleme,
Mittwoch, 22. November2023 so berichten derzeit laut dem Minchner ifo-

16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen Institut lediglich 18,2 Prozent von Lieferschwie-

16:00 USA, UniMichigan, Verbraucherinflationserw. g ceiten.
16:00 USA, Reuters/UniMichigan Verbrauchervertr.

Donnerstag, 23. November2023

09:30 Deutschland, Einkaufsmanagerindizes
10:00 Eurozone, Einkaufsmanagerindizes

Freitag, 24. November2023
710:00 Deutschland, ifo - Geschaftsklimaindex
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Santander Asset Management Luxembourg S.A. (SAM) Gbernimmt keine Verantwortung fiir die Nutzung von Informationen aus diesem Dokument. Diese Werbemitteilung entspricht nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels
vor der Veroffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Mitteilung stellt weder eine Empfehlung, noch eine personliche Beratung oder eine Kauf-
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© SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A., Alle Rechte vorbehalten.

Redaktionsschluss: 17.11.2023,10:00 Uhr

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de




	Folie 1
	Folie 2

