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EZB bereitet die Markte auf Zinssenkung im Juni vor

Die US-Inflation bleibt hartnackig. Die Verbraucherpreise sind im Marz mit 3,5 Prozent im Vergleich
zum Vorjahresmonat starker gestiegen als erwartet, was auf steigende Miet- und Transportkosten
zuruckzufthren ist. Die Kernrate, Energie- und Lebensmittelpreise rausgerechnet, ist indes auf 3,8
Prozent angestiegen. Insgesamt der dritte Inflationsanstieg in Folge und zudem der starkste seit
September. In Verbindung mit den jungsten starken Konjunkturdaten, sehen Investoren keine gro3en
Chancen mehr, dass die Federal Reserve in absehbarer Zeit mit einer Lockerung der Geldpolitik
beginnen wird. Denn die hohe Inflation ist in gewisser Weise auch der Ausdruck einer robusten Wirt-
schaft, bei einer Arbeitslosenquote von unter 4 Prozent prasentiert sich der Arbeitsmarkt gut ausge-
lastet. Das soll aber nicht dartber hinwegtauschen, dass US-Burger fur vieles tiefer in die Tasche
greifen mussen. Unterdessen hat die Europaische Zentralbank die Leitzinsen unverandert belassen,

und Zinssenkungen in Aussicht gestellt, sofern sich die Inflation weiter rucklaufig zeigen sollte.

Aktien

An den Borsen tritt vorerst Erntchterung ein, die
Hartnackigkeit der Inflation enttauscht die Hoff-
nung auf baldige Zinssenkungen. Die US-Aktien-
markte gaben unmittelbar nach der Veroffent-
lichung der Preisdaten rund 1 Prozent nach. Die
Wahrscheinlichkeit einer ersten Zinssenkung im
Juniist auf unter 30 Prozent gefallen und selbst
fur Juli sind die Prognosen eher ernuchternd. Die
europaischen Aktienmarkte verbuchten gegen
Ende der Woche ebenfalls moderate Abschlage,
der DAX ist temporar unter 18.000 Punkte gefal-
len. Die Rucksetzer wurden allerdings schnell
wieder zum Einstieg genutzt, insbesondere US-
Technologietitel zogen wieder deutlich an.
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Renten

Lagen die Renditen 10-jahriger US-Staatsan-
leihen in der Vorwoche noch knapp unter 4,40
Prozent, sind sie diese Woche zeitweise Uber
4,70 Prozent geklettert und markierten damit
neue Hochststande im Jahr 2024. Der Markt
scheint also auch der Meinung zu sein, dass auf
der Zinsseite in den USA vor Sommer nichts pas-
sieren wird. Die Bundrenditen legten diese
Woche auch nach der EZB-Sitzung lediglich mo-
derat zu. Die Wahrungshuter sehen sich nach
eigenem Bekunden bestarkt, dass die Inflation
weiter zuruckgeht. Im GroBen und Ganzen er-
fullte die EZB exakt die Erwartungen, weshalb es
kaum Reaktionen an den Finanzmarkten gab.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

Potenzial

11.04.2024 31.12.2024
DAX 17.954 19.000 5,82%
Euro Stoxx 50 4.967 5.250 5,70%
Dow Jones industrial 38.459 47.000 6,61%
S&P 500 5.199 5.400 3,86%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 4,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

4,50 3,40 1,10

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,48 2,20
Dollar je Euro 1,071 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 2.339 2.200




Ausblick auf die kommmende Woche

Montag, 15. April

04:00 China, Bruttoinlandsprodukt
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze

Dienstag, 16. April

04:00 China, Einzelhandelsumsatze
04:00 China, Industrieproduktion

Mittwoch, 17. April

11:00 Eurozone, Verbraucherpreise
20:00 USA, Fed Beige Book

Donnerstag, 18. April

14:30 USA, Erstantrage Arbeitslosenunterstutzung
Freitag, 19. April

08:00 Deutschland, Erzeugerpreisindex

Wichtige Hinweise:
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Wussten Sie,

... dass im Jahr 2023 der 6ffentliche Nahverkehr
in Deutschland wieder mehr Fahrgaste trans-
portiert wurden?

Gemal dem Statistischen Bundesamt ist die Zahl
der Fahrgaste in Bussen in Bahnen im vergan-
genen Jahrin Deutschland um 7 Prozent im Ver-
gleich zu 2022 angestiegen. Das Fahrgastauf-
kommen im offentlichen Nahverkehr ist dem-
nach auf 10,9 Milliarden beforderte Fahrgaste
angestiegen. Unter anderem trug das am 1. Mai
2023 eingefuhrte Deutschlandticket zum An-
stieg des Fahrgastaufkommens bei, auch der ge-
schatzte Anstieg der Bevolkerungszahl auf 84,7
Millionen zum Jahresende 2023 durfte einen
Anteildaran haben.
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