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USA: Von Zollen und aggressiven Ausgabenkurzungen

US-Prasident Donald Trumps Zollbedrohungen gegen Kanada und Mexiko sorgen in den USA fur
Besorgnis. Die geplanten Zolle von 25 Prozent auf diese Lander sowie eine zusatzliche 10 Prozent
Abgabe auf chinesische Importe, die am 4. Marz in Kraft treten sollen, konnten zu hoheren Preisen
und wirtschaftlichen Schaden fuhren. Selbst innerhalb der Republikanischen Partei gibt es Zweifel
an Trumps Handelsagenda, wahrend in Kanada immer mehr Menschen nach Alternativen zu US-
Produkten suchen, was die wirtschaftlichen Beziehungen belasten konnte. Gleichzeitig ist das
Verbrauchervertrauen in den USA gesunken und erreichte den niedrigsten Stand seit August 2021. In
Deutschland zeigt der ifo Geschaftsklimaindex eine verhaltene Stimmung, da er im Februar bei 85,2
Punkten verharrte — ein historisch niedriges Niveau. Wahrend die Erwartungen im Verarbeitenden
Gewerbe, Handel und Bau leicht anstiegen, sind Dienstleistungsunternehmen, insbesondere im

Transport- und Logistiksektor, weniger zufrieden mit der aktuellen Lage.

Aktien

Die aktuellen Marktbedingungen belasten den
DAX, der sich von seinem Allzeithoch der vergan-
genen Tage entfernt hat. Dennoch sehen Inves-
toren in Rucksetzern oft eine Gelegenheit zum
Einstieg. Auch die Aktien der Magnificent 7, die in
den letzten zwei Jahren einen Anstieg von uber
50 Prozent bei US-Aktien ermaglichten, befinden
sich in einer Abwartsbewegung. Insgesamt hat
die Gruppe 1,6 Billionen USD an Marktkapitali-
sierung verloren, wobei Tesla mit einem Ruck-
gang von rund 40 Prozent an der Spitze steht.
Trotz dieser Herausforderungen bleibt die Aus-
sicht auf eine positive Entwicklung, doch Investo-
ren sollten sich auf volatile Wochen einstellen.

Entwicklung ifo Geschaftsklimaindex*®
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fir die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Trump bekraftigte sein Ziel, den US-Haushalt
wahrend seiner Amtszeit auszugleichen, was die
Erwartungen an drastische Kurzungen bei den
Staatsausgaben erhohte und zu einem starken
Ruckgang der Anleiherenditen fuhrte: Die Ren-
dite 10-jahriger US-Staatsanleihen lag zum Wo-
chenende bei etwa 4,3 Prozent. Die Sorge
wachst, dass Zolle und aggressive Kurzungen bei
den Staatsausgaben das US-Wachstum beein-
trachtigen konnten. So sind  beispielsweise
bereits die Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe auf
ein Zwei-Monats-Hoch gestiegen, was die Be-
denken uber eine langsamer werdende Wirt-
schaft verstarkt.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen )
Potenzial

27.02.2025 31.12.2025
DAX 22.551 22.500 -0,23%
Euro Stoxx 50 5.473 5.400 -1,33%
Dow Jones Industrial 43.240 48.000 11,01%
S&P 500 5.862 6.600 12,60%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,875 -0,50
Hauptrefinanzierungssatz

2,90 2,15 -0,75

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,41 2,50 0,09
Dollar je Euro 1,041 1,08 3,72%
Gold (Dollar je Feinunze) 2.875 2.900 0,85%




Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 03. Marz

02:45 China, Caixin PMI Produktion
17:00 Eurozone, Verbraucherpreise
16:00 USA, ISM verarbeitendes Gewerbe

Mittwoch, 05. Marz

02:45 China, Caixin PMI Dienstleistung
16:00 USA, ISM nicht-verarbeitendes Gewerbe

Donnerstag, 06. Marz

17:00 Eurozone, Einzelhandelsumsatze
14:15 Eurozone, EZB-Zinsentscheid

Freitag, 07. Marz

11:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt
14:30 USA, Arbeitsmarktbericht

Wichtige Hinweise:
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Wussten Sie,

... dass in vielen Bereichen der deutschen Wirt-
schaft zugewanderte Beschaftigte unverzichtbar
sind?

Im Bauwesen, insbesondere im Aus- und Tro-
ckenbau, haben zwei Drittel der Beschaftigten
einen Migrationshintergrund. Auch in der Le-
bensmittelproduktion ist der Anteil hoch, ebenso
bei Fliesenlegern, Bus- und StraBenbahnfahrern
sowie in der Gastronomie. In der Altenpflege hat
fast jeder Dritte eine Einwanderungsgeschichte.
Insgesamt weist etwa ein Viertel der Beschaftig-
ten in Deutschland einen Migrationshintergrund
auf. In Berufen mit Fachkraftemangel, die als
Engpassberufe gelten, ist der Bedarf an qualifi-
zierten Arbeitskraften besonders hoch. Im Ge-
gensatz dazu sind in der offentlichen Verwal-
tung, im Versicherungswesen und im Bildungs-
bereich deutlich weniger Menschen mit Migra-
tionshintergrund vertreten. Diese Daten stam-
men aus dem Mikrozensus, einer jahrlichen Er-
hebung des Statistischen Bundesamtes, die auf
den Selbstauskunften der Befragten basiert.
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© 2025; Herausgeber: Santander Asset Management, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main. Alle Rechte vorbehalten.

Redaktionsschluss: 21.02.2025, 10:00 Uhr

Santander Consumer Bank AG | Santander-Platz 1| 41061 Monchengladbach | santander.de




	Folie 1
	Folie 2

