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Von Wirtschaftsprognosen, Zolldrohungen und geopolitischer Eskalation

Auf globaler Ebene hat die OECD ihre Wachstumsprognosen fur 2025 und 2026 auf 2,9 Prozent
gesenkt, vor allem wegen Unsicherheiten durch die US-Handelspolitik. Fur die USA bedeutet das ei-
ne Reduktion auf 1,6 Prozentim Jahr 2025, was auf anhaltende Belastungen durch hohere Handels-
kosten und steigende Staatsausgaben hindeutet. Ohnehin stieg die US-Inflation im Jahresvergleich
auf 2,4 Prozent, vor allem wegen hoherer Wohnkosten. Energiepreise sanken, was den Anstieg
insgesamt abschwachte. Der Arbeitsmarkt zeigte im Mai mit 139.000 neuen Stellen eine robustere
Entwicklung als erwartet, trotz nachkorrigierter Vormonate. Die Arbeitslosenquote blieb bei 4,2
Prozent. Die US-Wirtschaft zeigt eine relativ stabile Lage, was die Erwartungen an Zinssenkungen
leicht beeinflusst hat. Positiv fur Investoren ist die kurzlich erzielte Einigung zwischen den USA und
China: China soll sofort Seltene Erden und Magnete liefern, was die Versorgungssicherheit etwas

starkt.

Aktien

Die Aktienmarkte bewegten sich diese Woche
Uberwiegend seitwarts oder leicht fallend. Zum
Wochenende hin wurden die Anleger jedoch
zunehmend vorsichtiger. Neben der Ankundi-
gung des US-Prasidenten Donald Trump, ein-
seitige Zollerhohungen umzusetzen, um Lander
zu Verhandlungen zu bewegen, sorgte auch die
Nachricht aus der Nacht zum Freitag fur Auf-
regung: Israel hat umfassende Angriffe auf
iranische Nuklear- und Militaranlagen gestartet.
Weltweit gaben die Aktienkurse nach, wahrend
die Olpreise um rund zehn Prozent stiegen, da

die Gefahr von Produktionsausfallen in der
Region durch die Eskalation steigt.
Inflationsentwicklung USA*

Angaben in Prozent im Vergleich zum Vorjahresmonat
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fir die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen

Santander Consumer Bank AG | Santander-Platz 1| 41061 Monchengladbach | santander.de

Renten und Wahrungen

Die Rendite fur 10-jahrige US-Staatsanleihen
sank zum Ende der Woche auf knapp 4,3 Pro-
zent, da Investoren in vermeintlich sichere An-
lagen fluchteten, nachdem die Spannungen im
Nahost-Konflikt stark eskalierten. Der israelische
Angriff erschutterte die globalen Markte und
fUhrte zu einer erhohten Nachfrage nach US-
Staatsanleihen. Bereits zuvor waren die Renditen
unter Druck geraten, weil die Unsicherheit be-
zuglich der US-Handelspolitik zunahm. Zudem
verstarkten schwachere als erwartete Ver-
braucher- und Produzenteninflationsdaten die
Erwartungen auf weitere Zinssenkungen der Fed
in diesem Jahr.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen )
Potenzial
05.06.2025 31.12.2025
DAX 24.324 24.500 0,73%
Euro Stoxx 50 5.411 5.700 5,35%
Dow Jones Industrial 42.320 45.000 6,33%
S&P 500 5.939 6.200 4,39%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,875 -0,50
Hauptrefinanzierungssatz
) 2,40 1,90 -0,50
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,59 2,80 0,21
Dollar je Euro 1,146 1,12 -2,25%
Gold (Dollar je Feinunze) 3.368 3.200 -4,98%




Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 16. Juni

04:00 China, Industrieproduktion
04:00 China, Einzelhandelsumsatze

Dienstag, 17. Juni

05:00 Japan, Zinsentscheid BoJ
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze

Mittwoch, 18. Juni

20:00 USA, Zinsentscheid Fed
Freitag, 20. Juni

03:15 China, Zinsentscheid PBoC

Wichtige Hinweise:
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Wussten Sie,

... dass die deutsche Wirtschaft nach mehreren
Jahren der Krise 2026 voraussichtlich wieder
wachsen wird?

Laut aktuellen Prognosen fuhrender Forschungs-
institute wie Ifo, IFW, IWH und RWI wird fur das
Jahr 2026 ein Wirtschaftswachstum zwischen
1,7 und 1,6 Prozent fur Deutschland erwartet.
Das ist eine deutliche Verbesserung im Vergleich
zu den Vorjahren, in denen die Wirtschaft der
groBten Volkswirtschaft Europas teilweise ge-
schrumpft ist. Die Experten fUhren vor allem die
positive Entwicklung in der Binnenwirtschaft an:
Der private Konsum steigt wieder, und auch die
Investitionen der Unternehmen nehmen zu. Ein
Grund fur die optimistische Einschatzung ist das
angekundigte Wachstumspaket der neuen Bun-
desregierung, das Ausgaben, Steuersenkungen
und Investitionen umfasst. Die Okonomen schat-
zen, dass diese MaBBnahmen in diesem Jahr ei-
nen Effekt von etwa 10 Milliarden Euro haben
werden, im nachsten Jahr sogar 57 Milliarden
Euro. Naturlich gibt es auch Risiken: Der Handels-
konflikt mit den USA, insbesondere die hohen
Z0lle, konnten das Wachstum bremsen. Die US-
Handelspolitik bleibt unsicher, und falls es zu
einer Eskalation kommt, konnte die deutsche
Wirtschaft erneutin eine Rezession geraten.
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