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/wischen US-Handelspolitik und Notenbankgertchten

Aktuelle Entwicklungen in der US-Handelspolitik sorgen erneut fur Unsicherheit an den Markten. Die
USA planen ab dem 1. August unter anderem 30 Prozent Importzolle auf europaische Waren, falls
bis dahin kein Handelsabkommen erzielt wird. Prasident Trump hat bereits angedeutet, dass die USA
auf mogliche GegenmalBnahmen reagieren und die Zolle sogar noch weiter erhohen konnten, was
die Situation verscharfen wurde. Das erhoht die Unsicherheit und das Risiko einer Eskalation der
Handelskonflikte. Trotz dieser Unsicherheiten lauft die US-Wirtschaft weiterhin recht stabil: Die US-
Konsumenten geben mehr Geld aus, was sich in einem Anstieg der Einzelhandelsumsatze um 0,6
Prozent im Vergleich zum Vormonat zeigt — deutlich mehr als die erwarteten 0,2 Prozent. Auch in
Deutschland zeigt sich eine positive Stimmung: Der ZEW-Index fur die Konjunkturerwartungen stieg
im Juli zum dritten Mal in Folge und Ubertraf die Erwartungen. Zudem verbessert sich die

Lageeinschatzung, was die positiven Aussichten zusatzlich untermauert.

Aktien

Gerlchte uber eine vorzeitige Entlassung des
Fed-Chefs Jerome Powell hatten fur Unsicherheit
gesorgt. Nachdem Prasident Trump diese Ge-
richte dementiert hatte, erholten sich die US-
Borsen deutlich. Obwohl die Verbraucherpreise
im Juni weiterhin auf Inflationsdruck hindeu-
teten, sorgten die milderen Produzentenpreise
fur Beruhigung: Im Jahresvergleich stiegen die
Preise um 2,3 Prozent, im Vormonat revidierte
2,7 Prozent, die Erwartungen lagen bei 2,5 Pro-
zent. In Europa waren die Markte etwas schwa-
cher, konnten aber zum Wochenende hin zu-
legen, da Hoffnung auf einen Handelsdeal
zwischen den USA aufkam.

USA: Renditeentwicklung Staatsanleihen*
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Renten und Wahrungen

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen stieg auf
uber 2,7 Prozent und erreichte damit fast ihr
Hochstniveau der letzten Monate. Das spiegelt
die Sorgen der Investoren uber die aktuelle Han-
delspolitik und deren mogliche inflationsfor-
dernde Wirkung wider. US-Prasident Trump kun-
digte an, ab August Zolle von 30 Prozent auf Im-
porte aus der EU zu erheben, zeigte aber auch
Bereitschaft zu Verhandlungen. Die EU bekraf-
tigte ihr Engagement fur eine Handelsverein-
barung und setzte VergeltungsmaBnahmen vor-
erst aus, um den Dialog zu fordern. Die Meldung
uber die angebliche Entlassung von Fed-Chef
Powell bewegte die Renditen nur kurzfristig.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

17.07.2025 31.12.2025 Potenzial

DAX 24.371 24.500 0,53%
Euro Stoxx 50 5.377 5.700 6,00%
Dow Jones Industrial 44484 45.000 1,16%
S&P 500 6.297 6.200 -1,55%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,875 -0,50
Hauptrefinanzierungssatz

) 2,15 1,90 -0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,68 2,80 0,13
Dollar je Euro 1,159 1,12 -3,34%
Gold (Dollar je Feinunze) 3.333 3.200 -4,00%
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,

Montag, 21. Juli ... dass die Steuererklarung in Deutschland noch

. . . immer mehrere Seiten umfasst, obwohl eine
03:15 China, Zinsentscheid PBoC Vereinfachung seit Jahren gefordert wird?
Mittwoch, 23. Juli

Studien zeigen, dass deutsche Steuerzahler im

16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen Schnitt neun bis zehn Stunden damit verbringen,

_ ihre Steuererklarung auszuflllen, was oft mit
Donnerstag, 24. Juli Angst vor Fehlern verbunden ist. Im Vergleich
08:00 Deutschland, GfK Verbrauchervertrauen dazﬁj[?e'gt EstLan[;J, dassd9.9 Prozent di/r\. Stfu_
1415 Eurozone, Zinsentscheid EZB ererklarungen online und in wenigen Minuten

erledigt werden, da die Daten automatisch vor-

14:30 USA, Erstantrage Arbeitslosenunterst. ausgefillt werden. Die Deutsche Steuer-Ge-

Freitag, 25. Juli werkschaft fordert daher eine komplette Auto-
_ , . L matisierung der Steuererklarung, bei der die Da-
10:00 Deutschland, ifo Geschaftsklimaindex ten automatisch erstellt und nur noch gepriift

14:30 USA, Auftragseingange langl. Wirtschaftsg.  \werden miissen. Auch in anderen Lindern wie

Osterreich und Schweden ist die digitale und
automatisierte Steuererklarung bereits erfolg-
reich etabliert. Ziel ist es, die Steuererklarung fur
alle einfacher, schneller und weniger zeitauf-
wendig zu gestalten, um den Aufwand fur Bur-
ger erheblich zu reduzieren.

Wichtige Hinweise:

Santander Asset Management (SAM) bernimmt keine Verantwortung fiir die Nutzung von Informationen aus diesem Dokument. Diese Werbemitteilung entspricht nicht
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