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Die Zinssenkung der US-Notenbank ruckt naher ...

Im Vorfeld der Sitzung der US-Notenbank am 17. September richtet sich die Aufmerksamkeit ver-
starkt auf die Entwicklungen in den USA. Der Druck der Trump-Administration auf die Unab-
hangigkeit der Notenbank sowie Unsicherheiten Uber wirtschaftliche und inflationare Perspektiven
erhohen die Bedeutung dieser Entscheidung. Die Zinserwartungen steigen, und der Markt rechnet
nahezu mit einer T00-prozentigen Wahrscheinlichkeit fur eine Senkung des Leitzinsbands. Die wirt-
schaftliche Abschwachung zeigt sich in den wochentlichen Antragen auf Arbeitslosenunterstutzung,
die unerwartet gestiegen sind: 237.000 US-Burger beantragten Unterstutzung, 8.000 mehr als in
der Vorwoche. Dies verstarkt die Argumente fur eine Zinssenkung. Der ISM-Einkaufsmanagerindex
fur die US-Industrie bleibt mit 48,7 Punkten unter der neutralen Marke von 50, was auf eine
schrumpfende Wirtschaftsleistung hindeutet. Im Gegensatz dazu zeigt der Dienstleistungssektor
erste Anzeichen einer Erholung. Insgesamt scheinen die Erwartungen an eine Zinssenkung durch die

Federal Reserve stabil zu bleiben.

Aktien

Das deutsche Borsenbarometer DAX hat es trotz
einer Aufholjagd zum Wochenende nicht ge-
schafft, die 24.000-Punkte-Marke zu Uberschrei-
ten. Die Erwartung einer Zinssenkung in den
USA, insbesondere im Hinblick auf neue Arbeits-
marktdaten, unterstutzt diese Entwicklung. Eine
Zinssenkung durch die US-Notenbank ist bereits
fest im Markt eingepreist und konnte sich bei ei-
nem schwachen Arbeitsmarktbericht weiter ver-
starken. Anleger fordern geldpolitische MaBBnah-
men, um die Risiken einer steigenden Staatsver-
schuldung zu mindern. Die US-Markte zeigen
sich zumindest optimistisch und der S&P 500
erreichte kurzlich ein neues Rekordhoch.

Entwicklung Renditen 10j. Staatsanleihen™
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fir die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten und Wahrungen

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen ist auf
etwa 2,7 Prozent gefallen, da auch US-Staatsan-
leihen aufgrund schwacherer Konjunkturdaten
nachgaben. Diese Daten haben die Erwartungen
verstarkt, dass die Federal Reserve im September
mit Zinssenkungen beginnen konnte. In Europa
wachsen die fiskalischen Bedenken, da Deutsch-
lands mittelfristiger Finanzplan bis 2029 mit
rund 500 Milliarden Euro an neuen Nettokre-
diten rechnet, um Infrastruktur- und Verteidi-
gungsausgaben zu finanzieren. Zudem rucken
die politischen Risiken in den Fokus, da der fran-
z0sische Premierminister am 8. September einer
Vertrauensabstimmung gegenubersteht.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs ~ Prognosen

Potenzial
04.09.2025 30.06.2026

DAX 23.770 26.000 9,38%
Euro Stoxx 50 5.347 5.700 6,61%
Dow Jones Industrial 45.545 47.000 3,19%
S&P 500 6.460 6.600 2,17%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

2,15 1,90 -0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,72 3,00 0,28
Dollar je Euro 1,164 1,20 3,14%
Gold (Dollar je Feinunze) 3.547 3.450 -2,74%




Market Watch

Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 08. September

01:50 Japan, Bruttoinlandsprodukt
10:30 Sentix Investorenvertrauen

Mittwoch, 10. September

03:30 China, Verbraucherpreise
14:30 USA, Erzeugerpreise

Donnerstag, 11. September

14:15 Eurozone, EZB Zinssatzentscheid
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Wussten Sie,

... dass die Erbschaft- und Schenkungssteuer in
Deutschland 2024 einen neuen Rekordwert er-
reicht hat?

Im Jahr 2024 setzte Deutschland mit 13,3
Milliarden Euro an Erbschaft- und Schenkungs-
steuer einen neuen Hochststand fest, was einer
Steigerung von 12,3 Prozent im Vergleich zum
Vorjahr entspricht. Dabei entfielen 8,5 Milliarden
Euro auf Erbschaften und 4,8 Milliarden Euro auf
Schenkungen. Dieser Anstieg wird zum Teil

durch hohere Vermogensubergange und Infla-
tionsfolgen erklart. Dennoch zeigt die Statistik
nur einen Bruchteil des tatsachlichen Vermo-
gens, das jahrlich in Deutschland vererbt oder
verschenkt wird, da viele Erbschaften unter den
Freibetragen liegen. Finanzpolitische Diskus-
sionen zur Reform der Erbschaftsteuer sind be-
reits entflammt, um mogliche Haushaltslicken
bis 2029 zu schlieBen.

14:30 USA, Verbraucherpreise
Freitag, 12. September
16:00 USA, Uni-Michigan: Verbrauchervertrauen
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