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Wird die Fed die Zinsen senken?

Zu Beginn der Woche stellte der franzosische Premierminister Francois Bayrou in der Nationalver-
sammlung die Vertrauensfrage. Nur 194 Abgeordnete sprachen ihm ihr Vertrauen aus, wahrend 364
ihn ablehnten, was zu seinem Rucktritt fuhrte. Prasident Macron ernannte Sebastian Lecornu als
neuen Premierminister. In Deutschland fiel die Industrieproduktion im August um 1,3 Prozent, wah-
rend auch die Exporte um 0,6 Prozent sanken. Die gestiegenen US-Zolle fUhrten zu einem nahezu 8-
prozentigen Ruckgang der Warenexporte in die USA, wahrend die Exporte in andere Euro-Lander
stiegen und positive wirtschaftliche Aussichten bieten. In den USA fielen die Arbeitsmarktdaten ent-
tauschend aus: Im August wurden nur 22.000 neue Stellen geschaffen, und die Arbeitslosenquote
stieg auf 4,3 Prozent. Diese Situation nahrt Hoffnungen auf Zinssenkungen der Federal Reserve. Die
Inflation liegt bei 2,9 Prozent, und die Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe stiegen auf 263.000 - das
hochste Niveau seit Juni. Diese Entwicklungen deuten auf eine Abschwachung des Beschaftigungs-

wachstums hin und erhohen die Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung in der kommenden Woche.

Aktien

Zu Wochenbeginn dominierten an den euro-
paischen Aktienmarkten Uberwiegend Kursge-
winne. Die schwachen US-Arbeitsmarktdaten
vom Freitag und die Abschwachung des Beschaf-
tigungswachstums haben das Interesse an mog-
lichen Zinssenkungen durch die US-Notenbank
Federal Reserve neu entfacht. Die Aussicht auf
eine baldige Senkung des Leitzinses hat den US-
Borsen Auftrieb gegeben, sodass S&P 500, Nas-
dag und Dow Jones allesamt neue Hochststande
erreichten. Die Markterwartungen der Anleger
preisen mittlerweile nahezu vollstandig drei
Zinssenkungen a 25 Basispunkte der Federal Re-
serve bis zum Ende des Jahres ein.
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Renten und Wahrungen

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen nahert
sich der 2,7 Prozent, nachdem die Europaische
Zentralbank die Zinssatze unverandert lie3 und
Prasidentin Christine Lagarde andeutete, dass
der Zinssenkungszyklus moglicherweise abge-
schlossen ist. Sie verwies auf ausgewogenere
Wachstumsrisiken sowie das Ende des Disinfla-
tionsprozesses. Die EZB prognostiziert, dass das
BIP der Eurozone im Jahr 2025 um 1,2 Prozent
wachsen und in 2026 auf 1,0 Prozent sinken
wird. Die Inflationsprognosen wurden leicht an-
gehoben: Fur 2025 wird eine Inflation von 2,1
Prozent (vorher 2,0 Prozent) und fir 2026 von
1,7 Prozent (vorher 1,6 Prozent) erwartet.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs ~ Prognosen
11.09.2025 31.12.2025

Potenzial

DAX 23.704 24.500 3,36%
Euro Stoxx 50 5.387 5.700 5,81%
Dow Jones Industrial 45.545 45.000 -1,20%
S&P 500 6.460 6.400 -0,93%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,875 -0,50
Hauptrefinanzierungssatz

2,15 1,90 -0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,65 2,80 0,15
Dollar je Euro 1,173 1,20 2,32%
Gold (Dollar je Feinunze) 3.632 3.400 -6,38%




Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 15. September

04:00 China, Einzelhandelsumsatze
04:00 China, Industrieproduktion

Dienstag, 16. September

14:30 USA, Einzelhandelsumsatze
Mittwoch, 17. September

20:00 USA, Zinsentscheidung FED

Freitag, 19. September

05:00 Japan, Zinsentscheidung BoJ

Wichtige Hinweise:
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Wussten Sie,

... dass bis 2039 ein Drittel der Erwerbspersonen
in Deutschland in den Ruhestand geht?

Der deutsche Arbeitsmarkt steht vor einer be-
deutenden Herausforderung: Mit dem Renten-
eintritt der geburtenstarken Babyboomer-Jahr-
gange werden bis 2039 schatzungsweise 13,4
Millionen Erwerbspersonen ausscheiden. Laut
dem Statistischen Bundesamt wird diese Ent-
wicklung eine spurbare Lucke hinterlassen, da
die nachfolgenden Generationen, insbesondere
die 35- bis 44-Jahrigen (9,8 Millionen) und die
25- bis 34-Jahrigen (9 Millionen), nicht in der La-
ge sein werden, die wegfallenden Stellen auszu-
gleichen. Besonders besorgniserregend ist die
Tatsache, dass viele Babyboomer vorzeitig in den
Ruhestand gehen, obwohl die Erwerbstatigen-
quote unter den 55- bis 64-Jahrigen in den letz-
ten zehn Jahren gestiegen ist: 2014 arbeiteten
noch 65 Prozent dieser Altersgruppe, bis 2024
sind es bereits 75 Prozent. Dennoch sind 82
Prozent der 58-Jahrigen und nur noch 70 Prozent
der 62-Jahrigen erwerbstatig. Die Grunde fur
den Ruckgang sind vielschichtig und umfassen
gesundheitliche  Einschrankungen,  versiche-
rungsrechtliche Aspekte sowie den Wunsch nach
mehr Freizeit.
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