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Zeitraum Santander  
Select Defensive 

Santander  
Select Moderate 

Santander  
Select Dynamic 

Santander  
Select Income

Wertentwicklung Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto

Seit Auflage: 20,50 % 19,31 % 30,83 % 27,01 % 46,11 % 40,49% 1,37 % -1,59 %

12.06.2012 - 30.06.2012 0,20 % -2,72 % 0,47% -2,46 % 0,47 % 2,45%

30.06.2012 - 30.06.2013 7,25 % 9,26 % 13,43 %

30.06.2013 - 30.06.2014 6,52 % 7,46% 10,81 %

30.06.2014 - 30.06.2015 2,60 % 7,52% 12,47 %

30.06.2015 - 30.06.2016 0,18 % -3,33 % -7,51 %

30.06.2016 - 30.06.2017 1,16 % 4,45 % 9,09 %

30.06.2017 - 30.06.2018 -1,15 % -0,05 % 0,61 % -1,13 % -4,01 %

30.06.2018 - 30.06.2019 2,43 % 2,21 % 1,34 % 2,53 %

Durchschnittl. Ertrag seit Auflegung p.a.: 2,68 % 2,54 % 3,89 % 3,45 % 5,53 % 4,94 % 0,68 % -0,80 %

Annahme: Ausgabeaufschlag 3 %; Kauf am 12.06.2012 (Def., Mod., Dyn.) bzw. 30.06.2017 (Income)

Santander Select Fonds 
erstes Halbjahr 2019
War das vierte Quartal 2018 an den globalen Aktienmärkten noch 
eines der schwächsten der letzten Jahrzehnte, konnte der Jahres-
start 2019 die meisten weiterhin investierten Anleger versöhnlich 
stimmen. Nahezu alle Verluste des Vorjahres konnten im ersten 
Quartal 2019 wieder aufgeholt werden. Trotz weiter bestehender 
Unsicherheitsfaktoren wie dem schwelenden Handelsstreit  
zwischen den USA und China, dem Brexit oder auch der temporä-
ren Stilllegung der US-Verwaltung-, konnten die günstigen Be-
wertungen der Unternehmen als Kaufargument für Aktien meist 
überzeugen. 

Seitens der Konjunktur gab es zu Jahresbeginn wenig fundamen-
tale Unterstützung für steigende Aktienmärkte. Mehrfach fielen 
die Konjunkturdaten schwächer als erwartet aus. Daher war die 
daraus resultierende positive Entwicklung der Anleihekurse we-
nig überraschend. Die sinkenden Marktzinsen sorgen bei Staats-
anleihen aus den USA und Europa für Kursgewinne. Diese Ent-
wicklung wurde durch die US-Notenbank Fed unterstützt. Sie 
verkündete Ende Januar, von ihrem Weg der graduellen Zinser-
höhungen abzugehen, mehr auf die jeweils aktuellen Konjunk-
turdaten zu achten und ihre Geldpolitik dementsprechend kurz-
fristig anzupassen. 

Das positive Umfeld für Anleihen hielt bis zum Ende des Halbjah-
res an. Bundesanleihen konnten im Juni ein neues Allzeithoch er-
zielen, die Folge waren neue Tiefststände bei den Renditen der 
Anleihen. Im Zuge dessen notierten selbst die Renditen auf 
15-Jahres-Basis im negativen Bereich. Aktien gingen ab Anfang 
Mai in eine volatile Seitwärtsentwicklung über und konsolidier-
ten ihre Gewinne. Erst zum Quartalsende kam es wieder zu ei-
nem stärkeren Kursanstieg. 

Da der Pessimismus angesichts erwarteter Wachstumssorgen 
für die Weltkonjunktur aktuell recht hoch ist und dies in den ak-
tuellen Kursen weitestgehend eingepreist sein dürfte, sollten die 
Aktienmärkte nach unten vorerst gut abgesichert und das Rück-
schlagpotenzial begrenzt sein.

Der Preis für Erdöl nahm trotz nachgebender Wirtschaftsdaten 
und –perspektiven per Saldo zu. Der Goldpreis konnte von den 
zunehmenden Unsicherheiten profitieren und stieg insbesondere 
zum Halbjahresende stark an. 

Die Select Fonds Familie holten die Verluste des Gesamtjahres 
2018 auf und notierte im Jahr 2019 im positiven 
Bereich.
 

Santander Select Fonds –  
ein Spiegelbild der Märkte
Der Santander Select Defensive konnte einen moderaten, 
aber ständigen Anstieg des Fondspreises bis Anfang Mai ver-
zeichnen. Danach ging der Kurs nur moderat zurück, weil 
Renten sich sehr stabil präsentierten und die Kursrückgänge 
von Aktien im Mai ausgleichen konnten. Gegen Ende des 
zweiten Quartals kam es zu einem weiteren Anstieg, getra-
gen von positiv tendierenden Renten und Aktien. Am Ende 
verzeichnet der Fonds ein Plus von ca. 5,31% für das 
erste Halbjahr 2019.

Der Santander Select Moderate verzeichnete bis Anfang Mai 
einen stetigen Anstieg, danach setzte mit den zurückgehen-
den Aktienkursen ein leichter Rückgang des Fondspreises bis 
Ende Mai ein. Mit den erneut positiv tendierenden Aktien- 
und Rentenkursen konnte im Juni wieder ein Anstieg ver-
zeichnet werden. Der Fonds schloss mit einem Plus von 
6,94% das Halbjahr ab. 

Der Santander Select Dynamic konnte analog zu den stark 
tendierenden Aktienmärkten ein Hoch gegen Ende April/An-
fang Mai erzielen. Die anschließende Konsolidierung an den 
Aktienmärkten führte zu einem steileren Kursrückgang bis ca. 
Mitte Mai. Mit den ab Anfang Jun wieder zur Stärke tendie-
renden Aktienkursen i konnte der Fonds eine sehr freundliche 
Halbjahresentwicklung abschließen. Der Fonds erzielte bis 
Ende Juni einen Anstieg von über 9,93%. 

Der Santander Select Income bewegte sich sehr ähnlich zu 
dem Select Defensive. Getragen von sich positiv entwickeln-
den Aktien- und Rentenmärkten konnte ein Anstieg bis Ende 
April verzeichnet werden. Die anschließende Kursschwäche 
bei Aktien belastete den Fondspreis kaum. Ab Ende Mai konn-
te der Fondspreis seine Aufwärtstendenz wieder aufnehmen. 
Der Fonds ist auf gutem Weg, auch die für 2019 geplanten 
ausschüttungsfähigen Erträge von 3% wieder zu erwirtschaf-
ten. Aktuell wird das Ziel leicht übertroffen. Der Fonds konnte 
bis Ende Juni ein erfreuliches Plus von ca. 6,15% erzielen. 

Der Santander Select Total Return profitierte trotz einer 
defensiven Anlagestrategie von den freundlich tendierenden 
Aktien- und Rentenmärkten im ersten Halbjahr 2019. Die bis 
Ende April erzielten Kursgewinne wurden in der Zeit der kon-
solidierenden Aktienmärkte im Mai kaum abgegeben. Ab Juni 
erfolgte dann ein weiterer moderater Anstieg des Fondsprei-
ses im Zuge starker Aktien- und Anleihenmärkte. 

Zum Ende des ersten Halbjahres 2019 konnten die Select 
Fonds, bis auf den erst Mitte 2018 aufgelegten Santander 
Select Total Return, ihre im Jahr 2018 erlittenen Kursverluste 
mehr als kompensieren und tendierten über alle Tranchen 
über dem Niveau vom 1.Januar 2018. Je höher die Aktienquo-
te, desto höher die absoluten Kursanstiege der Fonds. Aber 
auch die teils starken Kurszuwächse an den Rentenmärkten 
führten zu dem erzielten Kursplus. Damit zeigen sich die Vor-
teile eines breit diversifizierten Investmentansatzes wie er in 
den Select Fonds verfolgt wird. Die expansive Notenbankpoli-
tik sowohl der amerikanischen als auch der europäischen 
Zentralbank dürfte in den kommenden Monaten dafür sor-
gen, dass etwaige Kursrückgänge an den Kapitalmärkten nur 
moderat ausfallen.

Santander Select Fonds konnten 
überzeugen   
Das erste Halbjahr 2019 an den Kapitalmärkten war von ei-
ner insgesamt sehr positiven Stimmung geprägt. Sowohl 

Aktien als auch Renten verzeichneten in einem Umfeld an-
haltend moderaten Wirtschaftswachstums und in Erwar-
tung einer lockereren Geldpolitik Kurszuwächse. Hiervon 
konnten auch die Santander Select Fonds – abhängig von Ih-
ren individuellen Anlagerichtlinien und Risikoprofilen – in 
unterschiedlichem Maße profitieren.

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlässliche Prognose für 
die Zukunft. Die Bruttowertentwicklung berücksichtigt alle auf Fondsebene 
anfallenden Kosten, die Nettowertent wicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag.  
Der Ausgabeaufschlag fällt nur einmalig bei Kauf an. Es können weitere Kosten wie 
z. B. Depotkosten auf Anlegerseite anfallen. 

Die Kosten beschränken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Beispielrechnung 
bezüglich Ausgabeaufschlag: Bei einem angenommenen Investment von 1.000 € 
müssen bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3 % dafür 1.030 € aufgewendet 
werden.
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12,44%

82,23 %

Santander Select Moderate Santander Select Dynamic Santander Select Income

¢  Aktien ¢ Renten  ¢  Kasse ¢ Absolute Return

9,50 %

Assetklassenverteilung 
Die unterschiedliche Verteilung der Assetklassen zu verschiedenen Zeitpunkten verdeutlicht, wie die Fonds aktiv, je nach Marktlage, für Sie verwaltet werden.

Stand per 31.12.2018
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12,33 %11,91 %5,33 %
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Santander Select Defensive

9,50%

80,80 %

Santander Select Moderate Santander Select Dynamic Santander Select Income
59+25+8+8+n 33+61.8+5.1++n28,60%

8,20 %

12,90 %

50,30 %

25,00%

8,00 %

59,00 %

5,10 %

61,80 %

33,10%

8,00 %8,20 %8,20 %

10+51+39+n
Stand per 30.06.2019

Santander Select Total Return

51,10%

39,40 %

¢  Aktien ¢ Renten/Kasse  ¢ Absolute Return

Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Empfehlung noch eine persönliche Beratung oder eine Kaufaufforderung dar. Den aktuell 
gültigen Ausgabeaufschlag erfahren Sie bei Ihrem Berater. Diese Informationen sind nicht abschließend. Grundlage für jede Transaktion in 
diese Fonds sind der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Halbjahresbericht sowie der aktuelle 
Jahresbericht in ihrer jeweils gültigen Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen in 
Deutsch, Englisch, Italienisch, Spanisch und Portugiesisch bei Ihrem persönlichen Berater in Ihrer Santander Bank Filiale oder unter 
www.santanderassetmanagement.com.
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