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Wertentwicklung (12.06.2012 – 31.12.2019)

Annahme: Ausgabeaufschlag 3 % 
*Kauf am 12.06.2012 (Defensive, Moderate, Dynamic). **Kauf am 30.06.2017 (Income). ***Kauf am 04.07.2018 (Total Return). 
****Volatilität: Die Volatilität drückt aus, wie sehr die R.endite einer Geldanlage (zum Beispiel die eines Fonds) in einem definierten Zeitraum um einen Mittelwert 
schwankt. Die Volatilität ist eine Risikokennzahl und wird in Prozent ausgedrückt (mathematisch: Standardabweichung) und ist damit ein Maß für das Risiko eines Fonds. 
Je stärker die Schwankungen sind, umso höher ist die Volatilität. Durch die Volatilität lässt sich das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage abschätzen.

Zeitraum Santander  
Select Defensive* 

Santander  
Select Moderate* 

Santander  
Select Dynamic* 

Santander  
Select Income**

Santander  
Select Total Return***

Wertentwicklung Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto

Seit Auflage 14,45% 11,31% 30,83% 27,01% 46,11% 40,49% 4,34% 1,30% –0,88% –3,77%

12.06.2012 – 31.12.2012 7,14% 4,02% 7,05% 3,93% 8,74% 5,57%

31.12.2012 – 31.12.2013 3,43% 7,44% 13,21%

31.12.2013 – 31.12.2014 5,56% 5,53% 5,77%

31.12.2014 – 31.12.2015 –0,11% 3,27% 6,27 %

31.12.2015 – 31.12.2016 1,15% 0,96% 0,58%

31.12.2016 – 31.12.2017 1,56% 2,60% 5,08% 0,89% -2,05%

31.12.2017 – 31.12.2018 –4,65% –5,70% –8,98% –5,34% –4,02% –6,82%

31.12.2018 – 31.12.2019 6,05% 9,72% 15,21% 9,26% 3,28%
Durchschnittl. Ertrag seit  
Auflegung p.a. 2,08% 1,41% 3,13% 2,31% 4,46% 3,45% 1,71% 0,52% –0,59% –2,54%

Volatilität p.a.**** 2,17% 4,20% 7,20% 3,16% 2,23%

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlässliche 
Prognose für die Zukunft. Die Bruttowertentwicklung berücksichtigt alle auf 
Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertent wicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag.  
Der Ausgabeaufschlag fällt nur einmalig bei Kauf an. Es können weitere Kosten 
wie zum Beispiel Depotkosten auf Anlegerseite anfallen. 

Die Kosten beschränken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Beispiel-
rechnung bezüglich Ausgabeaufschlag: Bei einem angenommenen 
Investment von 1.000 € müssen bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3 % 
dafür 1.030 € aufgewendet werden.
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Wertentwicklung (30.06.2017 – 31.12.2019)
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Vermögensreport Santander Select 
Fonds – zweites Halbjahr 2019
Nach dem sehr starken ersten Halbjahr 2019 konnten 
die Kapitalmärkte trotz kurzer Gegenbewegungen wei-
ter überzeugen. Im zweiten Halbjahr wurden die im 
Rentenbereich bereits erzielten Kursgewinne gesichert. 
Die Aktienmärkte haben ihre Gewinne teilweise sogar 
noch deutlich erhöht. Gerade die Monate November 

und Dezember wurden von der von vielen Marktteil-
nehmern erhofften Jahresendrally geprägt, bei der ei-
nige der wichtigsten Leitindizes wie der S&P 500 aus 
den USA neue absolute Höchststände erreichten. Von 
der positiven Marktentwicklung profitierten innerhalb 
der Santander Select Fonds Familie alle Strategien, vor 
allem die mit einer höheren Aktienquote.

Santander Select Fonds zweites 
Halbjahr 2019
Das Jahr 2019 wird als ein außergewöhnliches Aktien- und 
Rentenjahr in die Kapitalmarkthistorie eingehen. Konnten 
in der Vergangenheit zumeist sehr gute Jahre entweder 
für Aktien oder für Anleihen beobachtet werden, so ist 
die parallele, sehr starke Wertentwicklung in 2019 etwas 
Besonderes. Die gängige Theorie, dass die Schwäche der 
einen Anlageklasse die Stärke der anderen bedingt, wurde 
im Jahr 2019 ausgehebelt. Der Haupttreiber für das starke 
Kapitaljahr war die expansive Geldpolitik der globalen 
Notenbanken, die die Märkte mit weit mehr Liquidität flu-
teten, als zu Beginn des Jahres 2019 erwartet wurde. 
Nach dem starken Ausverkauf an den globalen Kapital-
märkten zum Ende des Jahres 2018 sahen viele Experten 
und Privatanleger das Jahr 2019 mit Sorge, denn das allge-
meine Marktumfeld und die Prognosen zur Konjunkturent-
wicklung waren vergleichsweise negativ. Neben der 
schwächelnden Konjunktur und Sorgen um das weitere 
Wirtschaftswachstum prägten zudem auch geopolitische 
Konflikte und Unsicherheiten den Jahresverlauf. Hierbei 
standen insbesondere der Handelsstreit zwischen den 
zwei größten Volkswirtschaften der Welt, USA und China, 
sowie in Europa das Chaos rund um den Brexit im Vorder-
grund. 

Die Zentralbanken reagierten auf die Belastungen und das 
daraus resultierende weiter verlangsamte Weltwirtschafts 
wachstum, indem sie die Geldpolitik schnell den Gegeben-
heiten anpassten. Die Notenbank der USA (FED) senkte ent-
gegen der ursprünglichen Erwartung insgesamt drei Mal 
die Leitzinsen und schwenkte somit wieder auf einen ex-
pansiven Geldpolitikkurs um. Gemeinsam mit der Bank of 
Japan (BoJ) und der Europäischen Zentralbank (EZB) befan-
den sich somit die drei einflussreichsten und bedeutends-
ten Zentralbanken der Welt wieder im Gleichklang einer 
expansiven Geldpolitik. Die EZB nahm zudem ihr Ankauf-
programm von Anleihen im Euroraum wieder auf und flu-
tete die Rentenmärkte mit zusätzlicher Liquidität. An den 
Märkten macht sich frühzeitig die Zuversicht breit, dass 
sich die nun wieder stark expansive Notenbankpolitik för-
derlich für die Weltwirtschaft zeigen wird. 

Sowohl die Aktienmärkte als auch die Rentenmärkte profi-
tierten von der positiven Stimmung. Diese Entwicklung er-
freute vor allem auch alle eher defensiv ausgerichteten An-
leger, die zumeist einen höheren Anleihenanteil in ihren 
Fonds und Depots besitzen.

Nach dem starken Jahr 2019 könnte die Sorge aufkommen, 
dass nur noch ein geringes Potenzial für die Kapitalmärkte 
in 2020 besteht. Jedoch sind die Aktienmärkte immer noch 
als fair bewertet anzusehen und auch die zu erwartenden 
Dividenden aus Aktien sind im aktuellen Zinsumfeld wei-
terhin attraktiv. Zudem dürfte unter der neuen EZB-Präsi-
dentin, Christine Lagarde, der Pfad der eingeschlagenen 
Geldpolitik in der Eurozone fortgesetzt werden. Auch in 
den USA und Japan sind in der aktuellen Lage keine Zinser-
höhungen in Sicht was sich für die Aktien- und Renten-
märkte positiv auswirken sollte.

Von diesem Umfeld dürften diversifizierte Anlagen wie die 
Santander Select Fonds, die sowohl in Aktien als auch An-
leihen investieren, weiter profitieren.

Santander Select Fonds profitieren 
von dem positiven Marktumfeld
Santander Select Defensive  
Konservative Strategie – Aktienquote: 0% – 20%
Von der anhaltend guten Entwicklung an den Aktien- 
und Rentenmärkten in 2019 konnte der Santander  
Select Defensive profitieren und verzeichnete einen 
nahezu stetigen Anstieg. Gerade aufgrund des hohen 
Rentenanteils ist der Kursanstieg beachtenswert. In den 
kleinen Schwächephasen der Märkte wurden nur kurze 
und moderate Kursrückgänge verzeichnet. Insgesamt 
konnte der Fonds das Jahr mit einem Plus von 6,05% 
beenden; ein sehr starkes Ergebnis für ein defensives 
Anlageprofil.

Santander Select Moderate  
Ausgewogene Strategie – Aktienquote: 25% - 40%
Durch den im Vergleich zur Strategie „Defensive“ höhe-
ren Aktienanteil war der Kursverlauf des Santander  
Select Moderate durch neue Hochs im Fondspreis ge-
kennzeichnet. Die Korrekturen im Jahresverlauf fielen 
im Fondspreis zwar stärker aus, die Anleihen konnten 
die Rückgänge aber begrenzen. Angesichts einer guten 
Aktienmarktentwicklung verzeichnete der Fonds mit ei-
nem Plus von 9,72% ein sehr erfreuliches Jahresergebnis.

Santander Select Dynamic  
Chancenreiche Strategie – Aktienquote: 50% – 70% 
Die relativ hohe Aktienquote im Vergleich zu den ande-
ren Fonds der Select Fonds Familie bescherte dem
Santander Select Dynamic zwar naturgemäß zwi-
schenzeitlich stärkere Korrektur, dies tat der sehr guten
Gesamtentwicklung bis zum Jahresende jedoch keinen 
Abbruch. Die Schwächephasen an den Aktienmärkten 
sind im Kursverlauf zu sehen, ebenso dann aber auch, 
wie zeitnah die Rückgänge wieder aufgeholt wurden. 
Der Fonds konnte das Jahr letztlich mit einem Zuwachs 
von 15,21% und knapp unter seinem Jahreshoch schließen.

Santander Select Income  
Fokus „Ausschüttung“ – Aktienquote: 25% – 60% 
Das vorrangige Ziel und Alleinstellungsmerkmal der In-
come-Strategie innerhalb der Select Fonds Familie ist, 
ausschüttungsfähige Erträge in Höhe von 3% p.a. zu er-
wirtschaften. Dafür setzt der Fonds auf einen ausgewo-
genen Mix aus Aktien und Anleihen. Mit 3,64% wurde 
die Zielausschüttung deutlich übertroffen, so freuten 
sich im Dezember 2019 alle Inhaber des Fonds über eine 
Ausschüttung von 1,62 € pro Anteil. Insgesamt erzielte 
der Fonds über das Gesamtjahr, inklusive Ausschüttung, 
ein Kursplus von 9,26%.

Santander Select Total Return  
Fokus „Kapitalerhalt“ – Aktienquote: 0% – 50% 
Das Ziel des Santander Select Total Return besteht in 
einer jährlichen Rendite von 3% über dem Geldmarkt-
zins und dem Kapitalerhalt über 3 Jahre. Daher setzt der 
Fonds neben den klassischen Aktien- und Rentenfonds 
auch Total-Return-Lösungen ein. Aufgrund der Ausrich-
tung partizipiert der Fonds zwar nicht in vollem Umfang 
an den Kurssteigerungen der klassischen Kapitalmärkte, 
ist aber in schwächeren Marktphasen nur von geringe-
ren Kursabschlägen betroffen. Mit einem Kursanstieg 
von 3,28% in 2019 konnte der Fonds seine Ziele im Jahr 
2019 erreichen. 
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Assetklassenverteilung 
Die unterschiedliche Verteilung der Assetklassen zu verschiedenen Zeitpunkten verdeutlicht, wie die Fonds aktiv, je nach Marktlage, für Sie 
verwaltet werden.
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Stand per 31.12.2019

Santander Select Total Return

54,00 %

0,80 %

¢¢  Aktien ¢¢  Renten ¢¢  Liquidität ¢¢  Absolute Return

12,59 % 7,18 %

4,44 %

26,80 %
18,40 %

¢¢  Aktien ¢¢  Renten ¢¢ Kasse ¢¢  Absolute Return

Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Empfehlung noch eine persönliche Beratung oder eine Kaufaufforderung dar. Den aktuell gültigen 
Ausgabeaufschlag erfahren Sie bei Ihrem Berater. Diese Informationen sind nicht abschließend. Grundlage für jede Transaktion in diese Fonds 
sind der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Halbjahresbericht sowie der aktuelle Jahresbericht in 
ihrer jeweils gültigen Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen in Deutsch, Englisch, 
Italienisch, Spanisch und Portugiesisch bei Ihrem persönlichen Berater in Ihrer Santander Filiale oder unter 
www.santanderassetmanagement.com.
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Santander Select Defensive

10,93 %
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