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Mit der marktreifen Entwicklung eines Impfstoffs gegen 
das Corona-Virus hat eine neue Zeitrechnung an den Bör-
sen begonnen. Seit November letzten Jahres stehen die 
Zeichen, nach einer der schwersten weltweiten Rezessio-
nen, auf Expansion. Die Auswirkungen auf die einzelnen 
Anlageklassen blieben dabei weiter durchaus unterschied-
lich. In den abgelaufenen Monaten setzten sich wesentli-
che Trends der Erholung fort. Wachsender Fortschritt der 
Impfkampagnen und entsprechende Lockerungen der  
Beschränkungen, aber auch die fortgesetzte fiskalische 
Unterstützung trugen zunehmend Früchte. Das Funda-
ment des Aufschwungs gewann zunehmend an Solidität.

Wichtige Belege für die daraus resultierende Dynamik 
wurden an den deutlich besser als erwartet ausgefallenen 
Frühindikatoren sowohl für das verarbeitende Gewerbe als 
auch für die Verbraucherstimmung ersichtlich. So stiegen 
allein im März die Einzelhandelsumsätze in den USA im 
Vergleich um fast 10 % zum Vormonat. Was wie ein Kauf-
rausch anmutet, erweist sich bei nüchterner Betrachtung 
jedoch als nichts anderes als die Folge aufgestauter Nach-
frage. Diese Nachholeffekte sollten weitreichende Folgen 
haben. Da der ausgeprägte Wachstumsschub auf weit-
gehend leere Läger stieß, zeigten sich auf verschiedenen 
Ebenen temporäre Knappheitstendenzen. Besonders  
spürbar waren diese bei Rohstoffen.

Vor diesem Hintergrund konnte es kaum überraschen, dass 
das Thema Inflation zunehmend in den Fokus rückte. Und 
wenngleich bei den für die Notenbanken entscheidenden 
Verbraucherpreisen noch relative Ruhe herrschte, waren 
bereits im April auf der vorgelagerten Ebene der Produzen-
tenpreise erste Anzeichen einer wachsenden Dynamik zu 
erkennen. Diese Tendenzen und die Reaktionen der Noten-
banken, deren vornehmlichste Aufgabe die Wahrung der 
Preisstabilität für die Verbraucher ist, sollten in den folgen-
den Wochen zu einem der beherrschenden Kapitalmarkt-
themen avancieren. 

Am Rentenmarkt sorgten die aufkeimenden Bedenken hin-
sichtlich wachsender Inflation für Gewinnmitnahmen bei 
Staatsanleihen. Die von uns favorisierten Unternehmens-
anleihen erwiesen sich in diesem Umfeld als widerstand-
fähig – zwar litten sie ebenfalls unter den steigenden 
Kapitalmarktzinsen, dies konnte jedoch kompensiert 
werden durch rückläufige Risikoaufschläge als Reaktion 
auf gute Wirtschaftsdaten. Aus der Aktienperspektive  
stellte sich das Bild deutlich einfacher dar. Das starke Wirt-
schaftswachstum als ein Treibsatz für hohes Gewinn- und 
Dividendenwachstum von Unternehmen führte dazu, dass 
die wichtigsten Indizes rund um den Globus neue Allzeit-
hochs erreichten. Auch für die kommenden Monate und 
viel mehr auf lange Sicht sehen wir bei Aktien weiteres 
Aufwärtspotenzial. Gerade in Phasen, in denen die Inflation 
die Zinsen übersteigt, bieten Beteiligungen an Unterneh-
men die Möglichkeit, von steigenden Preisen zu profitieren, 
sei es über höhere Kurse oder über Dividenden. Damit kön-
nen Aktieninvestments in gut aufgestellte Unternehmen 
auch die Eigenschaft einer inflationsschützenden Anlage 
bieten.

Anhaltende Erholung bei den 
Santander Select Fonds
Nach einem guten Start in das neue Jahr konnte der 
Santander Select Defensive die Entwicklung nicht in dem 
gewünschten Maße fortsetzen. Die übergewichtete  
Aktienseite hat insgesamt einen positiven Beitrag zu der 
Wertentwicklung leisten können, allerdings haben der 
Zinsanstieg auf der Rentenseite und die damit verbunde-
nen Kursrückgänge diese Gewinne wieder zunichtege-
macht. Auch eine deutliche Übergewichtung der Unterneh-
mensanleihen im Vergleich zu Staatsanleihen hat nicht 
ausgereicht, um auf der Rentenseite einen positiven Ergeb-
nisbeitrag zu erzielen. Der Fonds beendete das Halbjahr 
mit einem leichten Verlust von 0,65 %.

Aufgrund des höheren Aktienanteils am Fondsvermögen 
des Santander Select Moderate fiel die Erholung im  
ersten Halbjahr 2021 positiver aus. Die ausgewogene  
Allokation zwischen Anleihen und Aktien im Fonds hat das 
Fondsmanagement, im Vergleich zum Jahresende 2020, 
noch einmal deutlich zu Gunsten von Aktien erhöht. Das 
fortschreitende Vertrauen in die Reduzierung der wirt-
schaftlichen und sozialen Beschränkungen ließ die Aktien-
märkte weltweit steigen. Die Übergewichtung von Unter-
nehmensanleihen konnte den Zinsanstieg teilweise 
abfedern. Der Fonds beendete das Halbjahr mit einem  
Gewinn von 2,84 %. 

Eine spürbare Erholung von 7,77 % verzeichnete der 
Santander Select Dynamic für das Halbjahr. Die durch-
gängig hohe Gewichtung von Risikoassets ließ den  
Fondspreis kontinuierlich ansteigen und der Fonds konnte 
den Corona-bedingten Einbruch vom Frühjahr 2020 aus-
gleichen. Die breite, weltweite Streuung des Aktienenga-
gements verhalf dem Fonds zu dem sehr guten Ergebnis. 
Der  
anhaltende Konjunkturoptimismus und die Unterstützung 
durch die lockere Geldpolitik der Notenbanken und die 
Konjunkturprogramme der Regierungen lassen uns auch 
positiv in das zweite Halbjahr blicken.

Bei dem Santander Select Income steht die Erzielung 
eines ausschüttungsfähigen Ertrags im Vordergrund. Um 
auch in dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld die Erzielung 
einer attraktiven Rendite zu ermöglichen, wurden die 
Anlagegrenzen zu Beginn des Jahres erweitert und der 
Fonds hat jetzt deutlich mehr Investitionsmöglichkeiten. 
Das Ergebnis der breiteren Streuung und der höheren  
Flexibilität kann sich sehen lassen. Die kräftige Erholung 
der Aktien kam dem Fonds ebenfalls zugute und er konnte 
das Halbjahr mit einem Gewinn von 3,98 % abschließen.



Annahme: Ausgabeaufschlag 3 % 
*Kauf am 12. Juni 2012 (Defensive, Moderate, Dynamic). **Kauf am 30. Juni 2017 (Income). 
***Volatilität: Die Volatilität drückt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die eines Fonds) in einem definierten Zeitraum um einen Mittelwert 
schwankt. Die Volatilität ist eine Risikokennzahl und wird in Prozent ausgedrückt (mathematisch: Standardabweichung) und ist damit ein Maß für das Risiko eines 
Fonds. Je stärker die Schwankungen sind, umso höher ist die Volatilität. Durch die Volatilität lässt sich das Gewinn- und Verlustpotenzial einer Anlage abschätzen.

Zeitraum Santander  
Select Defensive* 

Santander  
Select Moderate* 

Santander  
Select Dynamic* 

Santander  
Select Income**

Wertentwicklung Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto

Seit Auflage 18,83 % 15,37 % 26,40 % 22,72 % 38,74 % 34,70 % 7,61 % 4,48 %

12.06.2012 – 30.06.2012 0,20 % –2,72 % 0,47 % –2,46 % 0,47 % –2,45 %

30.06.2012 – 30.06.2013 7,25 % 9,26 % 13,43 %

30.06.2013 – 30.06.2014 6,52 % 7,46 % 10,81 %

30.06.2014 – 30.06.2015 2,60 % 7,52 % 12,47  %

30.06.2015 – 30.06.2016 0,18 % –3,33 % –7,51 %

30.06.2016 – 30.06.2017 1,16 % 4,46 % 9,11 % 0,00 % –2,91 %

30.06.2017 – 30.06.2018 –1,14 % –0,02 % 1,38 % –1,05 %

30.06.2018 – 28.06.2019 2,42 % 2,16 % 0,55 % 2,45 %

28.06.2019 – 30.06.2020 –1,39 % –3,38 % –5,05 % –3,56 %

30.06.2020 – 30.06.2021 2,42 % 6,99 % 14,02 % 10,08 %

Durchschnittl. Ertrag seit  
Auflegung p. a. 2,16 % 1,59 % 2,95 % 2,29 % 4,15 % 3,34 % 1,85 % 1,10 %

Volatilität p. a.*** 2,54 % 5,04 % 8,52 % 5,33 %

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlässliche Prognose für die Zukunft. Die Bruttowertentwicklung berücksichtigt alle auf Fonds- 
ebene anfallenden Kosten, die Nettowertent wicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag. Der Ausgabeaufschlag fällt nur einmalig bei Kauf an. Es können weitere 
Kosten wie zum Beispiel Depotkosten auf Anlegerseite anfallen. Die Kosten beschränken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Beispielrechnung bezüglich 
Ausgabeaufschlag: Bei einem angenommenen Investment von 1.000 € müssen bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3 % dafür 1.030 € aufgewendet werden.

Santander Select Defensive / Santander Select Moderate / Santander Select Dynamic

Santander Select Income
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Stand per 31.12.2020

Santander Select Moderate

34,30 %

60,80 %

4,90 %

Santander Select Dynamic

30,90 %

64,10 %

5,00 %

Santander Select Income

58,60 %

36,50 %

4,90 %

Santander Select Total Return*

34,50 %

32,90 %

29,20 %

3,40 %

* Der Santander Select Total Return  wurde am 18.01.2021 mit dem Santander GO Absolut Return verschmolzen und wird seitdem nicht   
mehr fortgeführt.

** In der Strategie „Inflations-
absicherung“ werden Rohstoff- 
investments und inflationsge-
schützte Anleihen zusammen- 
gefasst. Bei inflationsgeschützten 
Anleihen steigt der Coupon der 
Anleihe entsprechend der 
aktuellen Inflation.  
„Marktneutrale Strategien“ 
verfolgen durch Absicherungs-
geschäfte den Ansatz einer 
Renditeerzielung, ohne den 
generellen Schwankungen/ 
Risiken des Marktes ausgesetzt 
zu sein.

Stand per 30.06.2021

Santander Select Moderate

39,20 %

59,70 %

1,10 %

Santander Select Dynamic

34,40 %

65,10 %

0,50 %

Santander Select Defensive

1,40 %

79,20 %

19,40 %

Santander Select Defensive

1,10 %

84,20 %

14,70 %

¢¢  Aktien ¢¢  Renten ¢¢  Liquidität ¢¢  Rohstoffe

14+60+6+7+13+n
Santander Select Income**

14,20 %
6,90 %

59,90 %

13,20 %

5,80 %

¢¢  Aktien ¢¢  Renten ¢¢  Liquidität ¢¢  Inflationsabsicherung ¢¢  Marktneutrale Strategien

Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Empfehlung noch eine persönliche Beratung noch eine Kaufaufforderung dar. 
Den aktuell gültigen Ausgabeaufschlag erfahren Sie bei Ihrem Berater. Diese Informationen sind nicht abschließend.
Grundlage für jede Transaktion in diese Fonds sind der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Halbjah-
resbericht sowie der aktuelle Jahresbericht in ihrer jeweils gültigen Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, die wesentlichen 
Anlegerinformationen in Deutsch, Englisch, Italienisch, Spanisch und Portugiesisch bei Ihrem persönlichen Berater in Ihrer Santander Filiale 
oder unter www.santanderassetmanagement.com.
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Assetklassenverteilung 
Die unterschiedliche Verteilung der Assetklassen zu verschiedenen Zeitpunkten verdeutlicht, wie die Fonds aktiv, je nach Marktlage, für Sie 
verwaltet werden.

Regelmäßige Ausschüttungen mit dem Santander Select Income

Ein zusätzliches besonderes Merkmal in der Select Fonds Familie hat 
für Sie die Strategie Income. Der Fonds hat das Ziel, eine jährliche 
Ausschüttung von 3 % auszuzahlen.* Die Ausschüttung erfolgt jeweils 
einmal pro Jahr im Dezember und setzt sich aus Dividenden (aus  
Aktienfonds) und Zinsen (aus Rentenfonds) zusammen. 

Damit eignet sich die Ausrichtung Income gerade für Anleger, die 
eine regelmäßige Ausschüttung wünschen.

Seit Auflage des Fonds am 2. Juli 2017 hat der Santander Select Income 
die angestrebte Ausschüttungsrendite im Durchschnitt erreicht. Eine 
Übersicht über die bisherigen Ausschüttungen finden Sie in der Grafik.

* Das Fondsmanagement strebt eine Zielausschüttung von 3 % p.a. an. Eine 
Garantie für diese Ausschüttung besteht jedoch nicht. Die Ausschüttung kann sich 
neben Erträgen aus Zinsen und Dividenden sowie Optionsprämien aus weiteren 
Komponenten zusammensetzen. Die jährliche Ausschüttung kann insbesondere 
in Zeiten starker Marktschwankungen von der Zielausschüttung (auch nach unten) 
abweichen.


