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Mit der marktreifen Entwicklung eines Impfstoffs gegen
das Corona-Virus hat eine neue Zeitrechnung an den Bor-
sen begonnen. Seit November letzten Jahres stehen die
Zeichen, nach einer der schwersten weltweiten Rezessio-
nen, auf Expansion. Die Auswirkungen auf die einzelnen
Anlageklassen blieben dabei weiter durchaus unterschied-
lich. In den abgelaufenen Monaten setzten sich wesentli-
che Trends der Erholung fort. Wachsender Fortschritt der
Impfkampagnen und entsprechende Lockerungen der
Beschrankungen, aber auch die fortgesetzte fiskalische
Unterstitzung trugen zunehmend Frichte. Das Funda-
ment des Aufschwungs gewann zunehmend an Soliditat.

Wichtige Belege fur die daraus resultierende Dynamik
wurden an den deutlich besser als erwartet ausgefallenen
Fruhindikatoren sowohl fur das verarbeitende Gewerbe als
auch fur die Verbraucherstimmunag ersichtlich. So stiegen
alleinim Marz die Einzelhandelsumsatze in den USAim
Vergleich um fast 10 % zum Vormonat. Was wie ein Kauf-
rausch anmutet, erweist sich bei ntchterner Betrachtung
jedoch als nichts anderes als die Folge aufgestauter Nach-
frage. Diese Nachholeffekte sollten weitreichende Folgen
haben. Da der ausgepragte Wachstumsschub auf weit-
gehend leere Lager stiel3, zeigten sich auf verschiedenen
Ebenen temporare Knappheitstendenzen. Besonders
spurbar waren diese bei Rohstoffen.

Vor diesem Hintergrund konnte es kaum Uberraschen, dass
das Thema Inflation zunehmend in den Fokus ruckte. Und
wenngleich bei den fur die Notenbanken entscheidenden
Verbraucherpreisen noch relative Ruhe herrschte, waren
bereits im April auf der vorgelagerten Ebene der Produzen-
tenpreise erste Anzeichen einer wachsenden Dynamik zu
erkennen. Diese Tendenzen und die Reaktionen der Noten-
banken, deren vornehmlichste Aufgabe die Wahrung der
Preisstabilitat fur die Verbraucher ist, sollten in den folgen-
den Wochen zu einem der beherrschenden Kapitalmarkt-
themen avancieren.

Am Rentenmarkt sorgten die aufkeimenden Bedenken hin-
sichtlich wachsender Inflation fur Gewinnmitnahmen bei
Staatsanleihen. Die von uns favorisierten Unternehmens-
anleihen erwiesen sich in diesem Umfeld als widerstand-
fahig — zwar litten sie ebenfalls unter den steigenden
Kapitalmarktzinsen, dies konnte jedoch kompensiert
werden durch rucklaufige Risikoaufschlage als Reaktion
auf gute Wirtschaftsdaten. Aus der Aktienperspektive
stellte sich das Bild deutlich einfacher dar. Das starke Wirt-
schaftswachstum als ein Treibsatz fur hohes Gewinn-und
Dividendenwachstum von Unternehmen fuhrte dazu, dass
die wichtigsten Indizes rund um den Globus neue Allzeit-
hochs erreichten. Auch fur die kommenden Monate und
viel mehr auf lange Sicht sehen wir bei Aktien weiteres
Aufwartspotenzial. Gerade in Phasen, in denen die Inflation
die Zinsen Ubersteigt, bieten Beteiligungen an Unterneh-
men die Moglichkeit, von steigenden Preisen zu profitieren,
sei es Uber hohere Kurse oder Uber Dividenden. Damit kon-
nen Aktieninvestments in gut aufgestellte Unternehmen
auch die Eigenschaft einer inflationsschitzenden Anlage
bieten.

Anhaltende Erholung bei den
Santander Select Fonds

Nach einem guten Start in das neue Jahr konnte der
Santander Select Defensive die Entwicklung nicht in dem
gewunschten MafBe fortsetzen. Die Ubergewichtete
Aktienseite hat insgesamt einen positiven Beitrag zu der
Wertentwicklung leisten konnen, allerdings haben der
Zinsanstieg auf der Rentenseite und die damit verbunde-
nen Kursrickgange diese Gewinne wieder zunichtege-
macht. Auch eine deutliche Ubergewichtung der Unterneh-
mensanleihen im Vergleich zu Staatsanleihen hat nicht
ausgereicht, um auf der Rentenseite einen positiven Ergeb-
nisbeitrag zu erzielen. Der Fonds beendete das Halbjahr
mit einem leichten Verlust von 0,65 %.

Aufgrund des hoheren Aktienanteils am Fondsvermaogen
des Santander Select Moderate fiel die Erholungim
ersten Halbjahr 2021 positiver aus. Die ausgewogene
Allokation zwischen Anleihen und Aktien im Fonds hat das
Fondsmanagement, im Vergleich zum Jahresende 2020,
noch einmal deutlich zu Gunsten von Aktien erhoht. Das
fortschreitende Vertrauen in die Reduzierung der wirt-
schaftlichen und sozialen Beschrankungen lie3 die Aktien-
markte weltweit steigen. Die Ubergewichtung von Unter-
nehmensanleihen konnte den Zinsanstieg teilweise
abfedern. Der Fonds beendete das Halbjahr mit einem
Gewinnvon 2,84%.

Eine spurbare Erholung von 7,77 % verzeichnete der
Santander Select Dynamic fUr das Halbjahr. Die durch-
gangig hohe Gewichtung von Risikoassets lie3 den
Fondspreis kontinuierlich ansteigen und der Fonds konnte
den Corona-bedingten Einbruch vom Frihjahr 2020 aus-
gleichen. Die breite, weltweite Streuung des Aktienenga-
gements verhalf dem Fonds zu dem sehr guten Ergebnis.
Der

anhaltende Konjunkturoptimismus und die Unterstutzung
durch die lockere Geldpolitik der Notenbanken und die
Konjunkturprogramme der Regierungen lassen uns auch
positiv in das zweite Halbjahr blicken.

Bei dem Santander Select Income steht die Erzielung
eines ausschuttungsfahigen Ertrags im Vordergrund. Um
auch in dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld die Erzielung
einer attraktiven Rendite zu ermaoglichen, wurden die
Anlagegrenzen zu Beginn des Jahres erweitert und der
Fonds hat jetzt deutlich mehr Investitionsmaoglichkeiten.
Das Ergebnis der breiteren Streuung und der hoheren
Flexibilitat kann sich sehen lassen. Die kraftige Erholung
der Aktien kam dem Fonds ebenfalls zugute und er konnte
das Halbjahr mit einem Gewinn von 3,98 % abschlie3en.



Santander Santander Santander Santander
Select Defensive* Select Moderate* Select Dynamic* Select Income**

Wertentwicklung Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
Seit Auflage 18,83 % 15,37% 26,40 % 22,72% 38,74% 34,70 % 7,61% 4,48%
12.06.2012 - 30.06.2012 0,20 % -2,72% 0,47 % 2,46 % 0,47% -2,45%

30.06.2012 - 30.06.2013 7,25% 9,26 % 13,43 %

30.06.2013 - 30.06.2014 6,52 % 7,46 % 10,81%

30.06.2014 - 30.06.2015 2,60 % 7,52 % 12,47 %

30.06.2015 - 30.06.2016 0,18% -333% ~751%

30.06.2016 - 30.06.2017 1,16 % 4,46 % 9,11% 0,00% -2,91%
30.06.2017 - 30.06.2018 -1,14% -0,02% 1,38% -1,05%
30.06.2018 - 28.06.2019 2,42% 2,16 % 0,55% 2,45%
28.06.2019 - 30.06.2020 -1,39% -3,38% -5,05% -3,56 %
30.06.2020 - 30.06.2021 2,42% 6,99 % 14,02 % 10,08 %

Durchschnittl. Ertrag seit
Auflegung p.a.

Volatilitat p. a.*** 2,54% 5,04% 8,52% 533%

2,16 % 1,59 % 2,95% 2,29% 4,15% 3,34% 1,85% 1,10%

Annahme: Ausgabeaufschlag 3 %

*Kaufam 12. Juni 2012 (Defensive, Moderate, Dynamic). **Kauf am 30. Juni 2017 (Income).

***\/olatilitat: Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die eines Fonds) in einem definierten Zeitraum um einen Mittelwert
schwankt. Die Volatilitat ist eine Risikokennzahl und wird in Prozent ausgedriickt (mathematisch: Standardabweichung) und ist damit ein MaB fur das Risiko eines
Fonds. Je starker die Schwankungen sind, umso héher ist die Volatilitat. Durch die Volatilitat lasst sich das Gewinn- und Verlustpotenzial einer Anlage abschatzen.

Santander Select Defensive / Santander Select Moderate / Santander Select Dynamic

Santander Select Income

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose Ffiir die Zukunft. Die Bruttowertentwicklung bertcksichtigt alle auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Der Ausgabeaufschlag fallt nur einmalig bei Kauf an. Es konnen weitere
Kosten wie zum Beispiel Depotkosten auf Anlegerseite anfallen. Die Kosten beschranken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Beispielrechnung beziiglich
Ausgabeaufschlag: Bei einem angenommenen Investment von 1.000 € missen bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3% daftr 1.030 € aufgewendet werden.



Assetklassenverteilung

Die unterschiedliche Verteilung der Assetklassen zu verschiedenen Zeitpunkten verdeutlicht, wie die Fonds aktiv, je nach Marktlage, fur Sie
verwaltet werden.

Stand per 31.12.2020
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Aktien Renten B Liquiditat ¥ Rohstoffe

* Der Santander Select Total Return wurde am 18.01.2021 mit dem Santander GO Absolut Return verschmolzen und wird seitdem nicht
mehr fortgefiihrt.

Stand per 30.06.2021

** In der Strategie ,,Inflations-
L T I B absicherung” w(elrdegl Rohstoff-
(A0 A0 % ;207 L0 investments und inflationsge-
—19,40% [ 14.20% schiitzte Anleihen zusammgen-
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RegelmaBige Ausschiittungen mit dem Santander Select Income

Ein zusétzliches besonderes Merkmal in der Select Fonds Familie hat STy Stellad (e = AT e

fiir Sie die Strategie Income. Der Fonds hat das Ziel, eine jahrliche

Ausschiittung von 3 % auszuzahlen.* Die Ausschiittung erfolgt jeweils = Ausschiittung pro Anteil emms Ausschiittungsrendite

einmal pro Jahr im Dezember und setzt sich aus Dividenden (aus Lsoe o0%

Aktienfonds) und Zinsen (aus Rentenfonds) zusammen. ’ 3,51% '
L60€ 200% 3.01% 3,50%

Damit eignet sich die Ausrichtung Income gerade Fiir Anleger, die G 2o 3,00%

eine regelmaBige Ausschiittung wiinschen. 120€ 70
1,00 €

Seit Auflage des Fonds am 2. Juli 2017 hat der Santander Select Income 0,80€ oo

die angestrebte Ausschiittungsrendite im Durchschnitt erreicht. Eine s AEDE

Ubersicht tiber die bisherigen Ausschiittungen finden Sie in der Grafik. oa0e 1,00%
0,20€ 0,50 %

* Das Fondsmanagement strebt eine Zielausschiittung von 3% p.a. an. Eine
Garantie fur diese Ausschittung besteht jedoch nicht. Die Ausschittung kann sich - € . 0,00%
neben Ertragen aus Zinsen und Dividenden sowie Optionspramien aus weiteren 200 AL AT 2020
Komponenten zusammensetzen. Die jéhrliche Ausschiittung kann insbesondere
in Zeiten starker Marktschwankungen von der Zielausschittung (auch nach unten)

. Quelle: Santander Asset Management
abweichen. ** Auflegungsdatum: 2. Juli 2017.

Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Empfehlung noch eine personliche Beratung noch eine Kaufaufforderung dar.

Den aktuell gultigen Ausgabeaufschlag erfahren Sie bei Ihrem Berater. Diese Informationen sind nicht abschlieBend.

Grundlage fur jede Transaktion in diese Fonds sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Halbjah-
resbericht sowie der aktuelle Jahresberichtin ihrer jeweils gultigen Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, die wesentlichen
Anlegerinformationen in Deutsch, Englisch, Italienisch, Spanisch und Portugiesisch bei lhrem personlichen Berater in Ihrer Santander Filiale
oder unter www.santanderassetmanagement.com.
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