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Santander Select Fonds, zweites
Halbjahr 2021

Seit dem Start im Jahr 2012 haben die Santander Select
Fonds eine beeindruckende Erfolgsgeschichte geschrieben.
In einem herausfordernden Umfeld ist es gelungen, seit
Auflage deutliche Wertzuwachse zu erzielen.

Doch wie wir alle hautnah erfahren, bleibt die Zeit nicht
stehen. Durch die fortdauernde Niedrigzinspolitik der
wichtigsten Notenbanken und die zuletzt auch wieder
ansteigende Inflation ist die Suche nach ertragreichen
Anlagen noch anspruchsvoller geworden. Um die Erfolgs-
geschichte auch in der Zukunft fortschreiben zu konnen,
haben wir im September des letzten Jahres Anderungen
an den Santander Select Fonds Defensive, Moderate und
Dynamic vorgenommen, um diese fUr das geanderte
Umfeld zu starken. So werden die Fonds in der Zukunft
noch flexibler an den Kapitalmarkten agieren konnen, um
zusatzliche Ertragsquellen zu erschlieBen sowie Chancen
zu nutzen. Die vergroBerten Handlungsspielraume
betreffen vier Bereiche. Im Vergleich zu den bisherigen
Anlagegrenzen konnen die Fonds nun einen hoheren Anteil
an Aktien halten, starker in Hochzinsanleihen und
Schwellenlander investieren sowie Rohstoffe, wie zum
Beispiel Gold, halten.

Doch bevor die MaBnahmen Wirkung zeigen konnten, galt
es, den Schwung aus dem ersten Halbjahr, der im Wesent-
lichen von der Aktienseite kam, ins dritte Quartal mitzu-
nehmen. Dieses knUpfte unternehmensseitig mit einem
Feuerwerk guter Nachrichten hinsichtlich der Gewinnent-
wicklung nahtlos an das Vorquartal an. An der Konjunktur-
front ging es ebenfalls weiter stetig voran, obwohl Unter-
nehmen aufgrund von Engpassen bei Vorprodukten zu-
nehmend Uber Produktionsprobleme klagten. Die Akteure
am Aktienmarkt lieBen sich dadurch nicht beunruhigen. In
Anbetracht weiter solider Nachfrage und gut gefullter Auf-
tragsbucher war in diesem Fall die Annahme einer lediglich
temporaren Beeintrachtigung durchaus plausibel. Im vier-
ten Quartal konnten die Select Fonds die neu gewonnene
Starke voll ausspielen. Mit dem Ruckenwind fester Aktien-
markte wurde nicht nur die Schwache der Anleihen Uber-
kompensiert, alle drei angepassten Fonds erzielten auch
neue Allzeithochs. Der Select Income erreichte ebenfalls
solide Zuwachse.

Insgesamt war das Jahr 2021 aus der Perspektive der Anla-
geklassen ein Jahr der Gegensatze. Das schwierige Umfeld
fur Anleihen wurde dabei bei weitem von dem fortgesetz-
ten Comeback der Aktien mehr als ausgeglichen. Und trotz
mannigfacher neuer Hochststande vieler Aktienindizes im
letzten Jahr sind Aktien fundamental gut abgesichert.
Mithin durften die Unternehmensgewinne in den USAim
abgelaufenen Jahr bereits das Niveau von 2019, also vor
der Coronakrise, Uberstiegen haben. Auch fur das
kommende Jahr sprechen insbesondere das weltweite
Wirtschaftswachstum und die weiterhin sehr niedrigen
Zinsen fur ein Engagement in gut diversifizierten Multi-
Asset-Losungen, wie sie die Select Fonds bieten.

Anhaltende Erholung bei den
Santander Select Fonds

Nachdem der Santander Select Defensive im ersten
Halbjahr ein ausgeglichenes Ergebnis knapp verpasste,
gelang im zweiten Halbjahr die erfolgreiche Trendwende.
Insbesondere die Neuausrichtung des Fonds, die ab dem
vierten Quartal wirksam wurde, machte sich bezahlt.
Gerade der hohere Aktienanteil erwies sich als probates
Mittel, um von der Jahresendrally zu profitieren und die
negativen Einflusse steigender Zinsen auf der Anleiheseite
auszugleichen. Der Fonds beendete das Gesamtjahr mit
einem Wertzuwachs von 0,9 %.

Auch der Santander Select Moderate konnte in den letz-
ten sechs Monaten von der freundlichen Stimmung an den
Aktienmarkten profitieren. Dabei gelang es, den soliden
Zuwachs der ersten sechs Monate sogar mehr als zu
verdoppeln. Dies war nicht nur dem erhéhten Aktienanteil
geschuldet. Auch die starkere globale Diversifikation wirkte
sich positiv aus. Hier ist vor allem der steigende US-Dollar
zu erwahnen, von dem Engagements in US-Aktien profi-
tierten. Der Fonds beendete das Jahr 2021 mit einem Wert-
zuwachs von 6,4 %.

Nach einem starken ersten Halbjahr konnte der Santander
Select Dynamic auch in der zweiten Halfte deutlich zu-
legen. Hier ist die hohere Gewichtung von US-Aktien
erwahnenswert, von der der Fonds sowohl tber die

starke Wertentwicklung der Dividendentitel an der Wall
Street wie auch Uberden festen US-Dollar profitierte. Fur
das Gesamtjahr schlug ein sehr erfreuliches Plus von 14,9 %
zu Buche.

Bei dem Santander Select Income stehen die Erzielung
einer moglichst stabilen Wertentwicklung und eine
attraktive Ausschuttung im Vordergrund. Durch die bereits
zu Beginn des letzten Jahres angepassten Anlagegrenzen
hat der Fonds jetzt deutlich mehr Investitionsmaoglichkei-
ten. Die so gewonnene Flexibilitat wurde insbesondere fur
eine breitere Streuung genutzt. Im Dezember erfolgte die
jahrliche Ausschuttung, die, bezogen auf den Schlusskurs
des Vorjahres, bei Uber 3% lag. Inklusive der Ausschuttung
ergibt sich fur das Gesamtjahr ein Wertzuwachs von 5 %.



Santander Santander Santander Santander
Select Defensive* Select Moderate* Select Dynamic* Select Income**

Wertentwicklung Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
Seit Auflage 24,34% 20,72% 39,85% 357% 68,60% 63,69% 8,63% 5,47%
12.06.2012 - 31.12.2012 714% 4,02% 7,05% 3,93% 8,74% 5,57%

31.12.2012 - 31.12.2013 3,43% 7,44% 13.21%

31.12.2013 - 31.12.2014 5,56% 5,33% 5.77%

31.12.2014 - 31.12.2015 -0,11% 3.27% 6,:27%

31.12.2015 - 31.12.2016 115% 0,96% 0,58%

31.12.2016 - 31.12.2017 1,56 % 2,60% 5,08% 0,89% -2,05%
31.12.2017 - 31.12.2018 -4,65% -570% -8,98% -534%
31.12.2018 - 31.12.2019 6,03% 9,65% 15,06 % 9,26%
31.12.2019 - 31.12.2020 153% -2,03% -4,15% -0,81%
31.12.2020 - 31.12.2021 0,92% 6,36% 14,87% 4,97%
g:frg:::gi;ffr“ag 2l 231% 1,99% 3,57% 3,25% 5,62% 5,29% 1,85% 119%
Volatilitit p. .+ 2,59% 5,08% 8,51% 5,07%

Quelle: Santander Asset Management

Annahme: Ausgabeaufschlag 3 %

*Kaufam 12. Juni 2012 (Defensive, Moderate, Dynamic). **Kauf am 30. Juni 2017 (Income).

***\/olatilitat: Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die eines Fonds) in einem definierten Zeitraum um einen Mittelwert
schwankt. Die Volatilitat ist eine Risikokennzahl und wird in Prozent ausgedriickt (mathematisch: Standardabweichung) und ist damit ein MaB fur das Risiko eines
Fonds. Je starker die Schwankungen sind, umso héher ist die Volatilitat. Durch die Volatilitat lasst sich das Gewinn- und Verlustpotenzial einer Anlage abschatzen.

Santander Select Defensive / Santander Select Moderate / Santander Select Dynamic

Quelle: Santander Asset Management

Santander Select Income

Quelle: Santander Asset Management

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose Ffiir die Zukunft. Die Bruttowertentwicklung bertcksichtigt alle auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Der Ausgabeaufschlag fallt nur einmalig bei Kauf an. Es konnen weitere
Kosten wie zum Beispiel Depotkosten auf Anlegerseite anfallen. Die Kosten beschranken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Beispielrechnung beziglich
Ausgabeaufschlags: Bei einem angenommenen Investment von 1000 € missen bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3 % dafiir 1030 € aufgewendet werden.



Assetklassenverteilung

Die unterschiedliche Verteilung der Assetklassen zu verschiedenen Zeitpunkten verdeutlicht, wie die Fonds aktiv, je nach Marktlage, fur Sie
verwaltet werden.

Stand per 31.12.2020
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Santander Select Defensive Santander Select Moderate Santander Select Dynamic Santander Select Income Santander Select Total Return*
Aktien Renten ¢ Liquiditat Rohstoffe

*Der Santander Select Total Return wurde am 18. Januar 2021 mit dem Santander GO Absolute Return verschmolzen und wird seitdem nicht
mehr fortgefiihrt.

Stand per 31.12.2021
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Aktien Renten ¢ Liquiditat ¢ Inflationsabsicherung ¢ Marktneutrale Strategien

Quelle: Santander Asset Management

RegelmaBige Ausschiittungen mit dem Santander Select Income

Ein zusatzliches besonderes Merkmal in der Select Fonds Familie hat Santander Select Income -Ausschiittungshistorie

fiir Sie die Strategie Income. Der Fonds hat das Ziel einer jahrlichen Y S S

Ausschiittung von 3 %.* Die Ausschiittung erfolgt jeweils einmal pro Jahr 1.80€ 4,00%

im Dezember. 1,60€ 25 3,50%

Damit eignet sich die Ausrichtung Income gerade fiir Anleger, die eine 140€ 3,00%

regelmaBige Ausschiittung wiinschen. 1.20€ AETD
1,00€

Seit Auflage des Fonds am 02. Juli 2017 hat der Santander Select Income vsoe 2,00%

die angestrebte Ausschiittungsrendite im Durchschnitt erreicht. Die Uber- ’ 150%

sicht Giber die bisherigen Ausschiittungen finden Sie in der Grafik. 0,60€ '
0,40 € eI

“ . . . . . 0,20€ 0,50%

Das Fondsmanagement strebt eine Zielausschiittung von 3 % p.a. an. Eine Garantie '

fir diese Ausschiittung besteht jedoch nicht. Die Ausschiittung kann sich neben 0,00 € 0,00%

Ertrdgen aus Zinsen und Dividenden sowie Optionspramien aus weiteren Komponen- 2017+ 2018 2019 2020 2021

ten zusammensetzen. Die jahrliche Ausschiittung kann insbesondere in Zeiten starker  quetie: santander Asset Management

Marktschwankungen von der Zielausschiittung (auch nach unten) abweichen. AR O G 2T

Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Empfehlung noch eine personliche Beratung noch eine Kaufaufforderung dar.

Den aktuell gultigen Ausgabeaufschlag erfahren Sie bei Ihrem Berater. Diese Informationen sind nicht abschlieBend.

Grundlage fur jede Transaktion in diese Fonds sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Halbjah-
resbericht sowie der aktuelle Jahresberichtin ihrer jeweils gultigen Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, die wesentlichen
Anlegerinformationen in Deutsch, Englisch, Italienisch, Spanisch und Portugiesisch bei Ihrem personlichen Berater in Ihrer Santander Filiale
oder unter www.santanderassetmanagement.com.
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