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Santander Select Ruckblick
2. Halbjahr2022: Zeitenwende
an den Finanzmarkten

Bundeskanzler Scholz sprach in seiner vielbeachteten
Rede zur Ukrainekrise von einer Zeitenwende. Auch an
den Finanzmarkten war das abgelaufene Jahr von einer
solchen gepragt. Nach Jahrzehnten im Trend rucklaufi-
ger Kapitalmarktzinsen und moderater Inflationsraten
erfolgten abrupte Gegenbewegungen, die zu deutlichen
EinbuBen sowohl bei Aktien als auch bei Anleihen fUhr-
ten. Das letzte Quartal leitete die Trendwende an den
Marken ein und zeigt die positive Perspektive fur das
Jahr 2023.

Das abgelaufene Borsenjahr zahlt zu den wenigen, in
denen sowohl Aktien als auch Anleihen Kursriuckgange
verzeichnen mussten — eine Entwicklung, der sich auch
die Select Fonds nicht entziehen konnten. Ein wesentli-
cher Grund dafur lag in einer Fehleinschatzung der
wichtigsten Notenbanken der Welt. Sie hatten sich seit
dem Sommer 2027, als weltweit die Inflationsraten be-
gannen anzuziehen und die typischerweise als Ober-
grenze definierte Marke von 2% Uberschritten, darauf
festgelegt, dass es sich nur um eine zeitlich begrenzte
Entwicklung handeln wurde.

Entsprechend verharrte man im Attentismus und hielt
an der sehr expansiven monetaren Ausrichtung fest. In
der Ruckschau stellt dieses lange Zogern einen Grund
dar, weshalb die Inflationsentwicklung dies- wie jen-
seits des Atlantiks GroBenordnungen erreichte, die seit
Anfang der Achtzigerjahre nicht mehr zu beobachten
waren. Schlief3lich war es die US-Notenbank, die das
Ruder herumriss und Ende Marz einen neuen Zinserho-
hungszyklus einlautete. Insgesamt robuste Konjunktur-
daten, insbesondere aus den USA, sorgten auch in der
zweiten Jahreshalfte fur einen ungebrochen dynami-
schen Zinserhohungskurs der gro3en Notenbanken, der
auch im dritten Quartal Anleihen wie auch Aktien belas-
tete. Erst im vierten Quartal kam es zu einer merklichen
Gegenbewegung, als sich in den USA ein rucklaufiger
Trend bei der Inflationsentwicklung abzeichnete. Der
Ausblick fur das Jahr eins nach der Zeitenwende kann
auf dieser positiven Tendenz aufsetzen. Es birgt das Po-
tenzial, ein Jahr verschiedener Trendwenden zu werden.
So sollte sich derin den USA zuletzt rucklaufige Inflati-
onstrend verstetigen, Europa durfte ebenfalls die
Trendwende bei der Teuerung gelingen. Dadurch wird
der Druck auf die Notenbanken abnehmen, das Auslau-
fen des Zinserhohungszyklus steht zum Sommer zu er-
warten. Aus diesen Tendenzen erwachsen konstruktive
Perspektiven fur die Wertpapiermarkte in diesem Jahr -
zunachst fUr Renten, die inzwischen fur mittlere Anla-
gehorizonte erstmals seit Jahren wieder positive Real-
renditen versprechen. Typischerweise wirkt hier das ab-
sehbare Ende der Zinserhohungen als Initialzindung fur
Kursgewinne. Aktien konnen von dieser Tendenz profi-
tieren, wenngleich mit zeitlichem Versatz. Da jedoch
gerade diese Anlageklasse Veranderungen der Rah-
mendaten dynamisch antizipiert, liegt hier das attrak-
tivste Potenzial fur 2023. Die Select Fonds sind gut auf-
gestellt, um von diesen positiven Perspektiven zu
profitieren.

Synchrone Schwache von Aktien und
Anleihen belastete in 2022

Im vergangenen Jahr machten sich beim Santander
Select Defensive besonders die ausgepragte Schwache
der Anleihemarkte bemerkbar, ausgelost durch die
scharfen Zinserhohungen der Notenbanken. Der Fokus
auf kurze Laufzeiten war grundsatzlich richtig, aller-
dings verzeichnete im abgelaufenen Jahr das komplette
Laufzeitspektrum Verluste, so dass der Fonds insge-
samt 12 % abgeben musste. Positiv fUr das neue Jahr
sollte das inzwischen erreichte Zinsniveau wirken.

Das ausgewogene Konzept des Santander Select
Moderate, das auf eine balancierte Mischung aus
Aktien wie auch Anleihen setzt, profitiert in der Regel
von den unterschiedlichen Wertentwicklungen der
Anlageklassen, da dadurch die Schwankungsintensitat
reduziert wird. Allerdings konnte das Konzept in Anbe-
tracht der synchronen Kursrickgange bei Aktien und
Renten seine Starken nicht entfalten. Die Anteilsscheine
mussten einen Kursabschlag von 14,2 % hinnehmen. Fur
das laufende Jahr ist der Fonds gut positioniert, um so-
wohlvom hoheren Zinsniveau als auch perspektivisch
von steigenden Aktien zu profitieren.

Beim Santander Select Dynamic, der den Portfolio-
schwerpunkt auf die globalen Aktienmarkte legt, fuhrten
die Ruckgange, die fast alle Aktienborsen weltweit zu
verzeichnen hatten, ebenfalls zu Kursabschlagen. Zwar
konnten einzelne Markte, wie zum Beispiel Japan, sich
vergleichsweise gut halten, allerdings verzeichnete die
Mehrzahl der regionalen Aktienborsen deutlich hohere
Abschlage, so dass der Nettoinventarwert per Saldo mit
17,5 % rucklaufig war. Entsprechend hoch ist das Aufhol-
potenzial bei einer Trendwende an den Aktienmarkten.
Dafur ist der Fonds mit seiner globalen Streuung gut
aufgestellt.

Wenngleich auch der Santander Select Income einen
Ruckgang des Anteilsscheinkurses um 12,2 % hinnehmen
musste, ist doch festzustellen, dass der Fonds eine bes-
sere Entwicklung aufweist als die meisten Aktienmark-
te. Ebenso hat er sich besser geschlagen als europai-
sche Anleihemarkte. Verlustbegrenzend wirkte das
Engagement in inflationsgeschutzten Anleihen wie
auch in Gold. Der Fonds hat durch das gestiegene Zins-
niveau gute Perspektiven fur das neue Jahr, zudem halt
er einen moderaten Anteil in Aktien.
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Wertentwicklung

Seit Auflage

12.06.2012 - 31.12.2012
31.12.2012 - 31.12.2013
31.12.2013 - 31.12.2014
31.12.2014 - 31.12.2015
31.12.2015 - 31.06.2016
31.12.2016 - 31.12.2017
31.12.2017 - 31.12.2018
31.12.2018 - 31.12.2019
31.12.2019 - 31.12.2020
31.12.2020 - 31.12.2021

31.12.2021 - 31.12.2022

Durchschnittl. Ertrag seit
Auflegung p.a.

Volatilitat p.a.***

Brutto Netto
9,40 % 6,21%

714% 4,02%

3,43%
5,56 %
-01M%
1,15%
1,56 %
-4,65%
6,03%
1,53%
0,92%

=-12,02%

0,85% 0,57%

2,81%

Quelle: Santander Asset Management

Annahme: Ausgabeaufschlag 3 %

Brutto
20,02%

7,05%

1,74%

Netto

16,52 %

3,93%

7,44%
5,53%
327%
0,96 %
2,60%
-570%
9,65%
-2,03%
6,36 %
-14,18%

1,46 %

532%

*Kaufam 12. Juni 2012 (Defensive, Moderate, Dynamic). **Kauf am 30. Juni 2017 (Income).
***\/olatilitat: Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die eines Fonds) in einem definierten Zeitraum um einen Mittelwert

schwankt. Die Volatilitat ist eine Risikokennzahl und wird in Prozent ausgedriickt (mathematisch: Standardabweichung) und ist damit ein MaB fur das Risiko eines
Fonds. Je starker die Schwankungen sind, umso héher ist die Volatilitat. Durch die Volatilitat lasst sich das Gewinn- und Verlustpotenzial einer Anlage abschatzen.

Brutto Netto
39,11% 35,06 %
874% 5,57%
13.21%
577%
6,27 %
0,58 %
5,08 %
-8,98%
15,06 %
-4,15%
14,87 %
-17,49 %
3,18% 2,89%

8,51%

Brutto Netto

-4,66% ~744%

0,89 % -2,051%
-534%
9,26 %
-0,81%
4,97 %
-12,23%
-0,86% -1,39%

5,01%

Santander Select Defensive / Santander Select Moderate / Santander Select Dynamic

Quelle: Santander Asset Management

Santander Select Income

Quelle: Santander Asset Management

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose Ffiir die Zukunft. Die Bruttowertentwicklung bertcksichtigt alle auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Der Ausgabeaufschlag fallt nur einmalig bei Kauf an. Es konnen weitere
Kosten wie zum Beispiel Depotkosten auf Anlegerseite anfallen. Die Kosten beschranken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Beispielrechnung Ausgabe-
aufschlag: Bei einem angenommenen Investment von 1000 € missen bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3 % daftr 1030 € aufgewendet werden.



Assetklassenverteilung

Die unterschiedliche Verteilung der Assetklassen zu verschiedenen Zeitpunkten verdeutlicht, wie die Fonds aktiv, je nach Marktlage, fur Sie
verwaltet werden.

Stand per 30.06.2022

9
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Quelle: Santander Asset Management
RegelmaBige Ausschiittungen mit dem Santander Select Income
Ein zusétzliches besonderes Merkmalin der Select Fonds Familie hat et Sl e UL il S
fiir Sie die Strategie Income. Der Fonds hat das Ziel einer jahrlichen Qaa Ausschilttung pro Anteil  e== Ausschiittungsrendite AT
Ausschiittung von 3 %.* Die Ausschiittung erfolgt jeweils einmal pro Jahr 351%
im Dezember. K 3.50%
1,40 € 3.00%
Damit eignet sich die Ausrichtung Income gerade fiir Anleger, die eine .
regelmaBige Ausschiittung wiinschen. A0
1,00 €
2,00%
Seit Auflage des Fonds am 2. Juli 2017 hat der Santander Select Income 0,80€
die angestrebte Ausschiittungsrendite im Durchschnitt erreicht. Die Uber- 060€ 1.50%
sicht Giber die bisherigen Ausschiittungen finden Sie in der Grafik. 1 00%
040€ .
0,20¢€ 0,50%
*Das Fondsmanagement strebt eine Zielausschittung von 3 % p.a. an. Eine Garantie 000€ 0.00%
fur diese Ausschiittung besteht jedoch nicht. Die Ausschiittung kann sich neben ' 0
. . . . . . . 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ertrdgen aus Zinsen und Dividenden sowie Optionspramien aus weiteren Komponen-
ten zusammensetzen. Die jahrliche Ausschittung kann insbesondere in Zeiten starker el ST A Tt
Marktschwankungen von der Zielausschittung (auch nach unten) abweichen. jalilagngsCatioZ02200 7

Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Empfehlung noch eine personliche Beratung noch eine Kaufaufforderung dar.

Den aktuell gultigen Ausgabeaufschlag erfahren Sie bei Ihrem Berater. Diese Informationen sind nicht abschlieBend.

Grundlage fur jede Transaktion in diese Fonds sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Halbjah-
resbericht sowie der aktuelle Jahresberichtin ihrer jeweils gultigen Fassung. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie in Englisch, die wesentlichen
Anlegerinformationen in Deutsch, Englisch, Italienisch, Spanisch und Portugiesisch bei lhrem personlichen Berater in Ihrer Santander Filiale
oder unter www.santanderassetmanagement.com.
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